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Введение

Целью деятельности коммерческой организации является получение прибыли. Для реализации данной цели необходимо располагать собственными и привлеченными средствами, эффективное использование которых предопределяет успешную деятельность организации. Актуальность темы подтверждается необходимостью проведения анализа собственных и привлеченных средств с целью определения их структуры и динамики; недопущения резких колебаний убыточности в неблагоприятную для страховщика сторону, что может быть следствием неудачной тарифной политики страховщика, нежелательных изменений в структуре договоров, обесценения активов (недвижимости, ценных бумаг и т.д.) в силу неблагоприятных изменений общей экономической ситуации, предъявления страхователями дополнительных претензий по страховым выплатам, которые страховщик уже считал урегулированными; определения оптимального соотношения собственных и привлеченных средств, которое бы обеспечило финансовую независимость, финансовую устойчивость и платежеспособность организации. 

Целью выпускной квалификационной работы является проведение анализа и оценки эффективности использования собственных и привлеченных средств страховой организации. 
Для реализации данной цели поставлены следующие задачи:

- изучение причин возникновения и сущности страхования, а также его фундаментальные основы в области актуарных расчетов;

- определение состава собственных и привлеченных средств страховой организации;

- выявление оптимального соотношения собственных и привлеченных средств страховой организации;

- рассмотрение влияния внешних и внутренних факторов на динамику показателей собственных и привлеченных средств;

- проведение анализа финансовой устойчивости страховой организации на основе временного и факторного анализа собственных и привлеченных средств;
- предложение путей совершенствования деятельности страховой организации.

Объектом исследования при написании выпускной квалификационной работы является деятельность ОАО «Страховая компания «Пари». 

Предметом исследования является динамика показателей собственных и привлеченных средств, влияние внешних и внутренних факторов на изменение величины собственных и привлеченных средств, проведение анализа финансовой устойчивости ОАО «Страховая компания «Пари» на основе полученной информации.

Анализ и оценка эффективности использования собственных и привлеченных средств ОАО «Страховая компания «Пари» проводится с использованием законодательных и нормативных документов, являющихся основанием для осуществления правовой деятельности; данных бухгалтерской и статистической отчетности за 2006 год, характеризующих состояние собственных и привлеченных средств ОАО «Страховая компания «Пари»; методической и учебной литературы, по которой делались необходимые для анализа расчеты. 

Глава 1. СИСТЕМА ПОКАЗАТЕЛЕЙ ОЦЕНКИ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ СТРАХОВОЙ ОРГАНИЗАЦИИ
1.1. Понятие финансовой устойчивости страховой организации
Страхование является неотъемлемой частью экономики развитых стран. Российский страховой рынок – это динамично развивающаяся и перспективная отрасль экономики, требующая проведения глубокого анализа. Страхование как социально-экономическая категория выполняет три основные функции:

- формирование специализированного фонда денежных средств, то есть создание системы запасных и резервных фондов, которые обеспечивают стабильность страхования;

- возмещение ущерба и личное материальное обеспечение граждан, то есть выплата страхового возмещения физическим и юридическим лицам в рамках договора страхования, гарантирующая сохранение их имущественного и восстановление физического благополучия в страховых случаях;

- предупреждение и минимизация ущерба, то есть снижение вероятного ущерба при страховых событиях. В данном случае имеет место целый комплекс мер (в том числе и финансовых) по минимизации возможных ущербов от воздействия стихийных и техногенных факторов. Для осуществления этой функции страховщик образует денежный фонд с целью финансирования предупредительных мероприятий. Расходы эти экономически целесообразны, так как позволяют впоследствии экономить немалые денежные средства на выплате страхового возмещения. 

Таким образом, сущность страхования состоит в коллективном создании денежного фонда (страховых резервов) для возмещения возможных убытков отдельным его участникам при наступлении у последних различных страховых событий. Социально-экономическая сущность страхования заключается в том, что фонды (страховые резервы) возмещения убытков создаются многими участниками, подверженными страховым рискам, а расходуются они на возмещение убытков только пострадавшим [21]. Создание таких резервов и управление ими давно перестало носить стихийный характер и превратилось в распространенную отрасль экономической деятельности. Отношения между лицами (физическими и юридическими), из взносов которых создаются такие резервы, с одной стороны, и собирающими эти резервы и управляющими ими, с другой стороны, определяют сущность страхования. В процессе страхования, таким образом, участвуют две группы экономических агентов. Первая группа называется страхователями, вторая – страховщиками. В результате страховой деятельности понесенные страхователями убытки распределяются таким образом, что затраты каждого из участников (сумма страховых взносов) составляют лишь некоторую долю возмещенного ему ущерба. Таким образом, страховщик берет на себя риск наступления страховых событий, которые носят вероятностный характер [17, 25]. Поэтому очень важно, чтобы страховщик имел собственные средства для возмещения возможного ущерба, то есть обладал достаточной финансовой устойчивостью.  
Под финансовой устойчивостью понимается постоянное сбалансирование или превышение доходов над расходами страховщика в целом по страховому фонду [17]. 
Финансовая устойчивость выражается системой количественных и качественных показателей и тесно связана с показателями ликвидности и обеспеченности оборотных активов (например, дебиторская задолженность). Если ликвидность количественно выражается определенным уровнем превышения оборотных активов над обязательствами и обеспечивает, таким образом, конкретное состояние платежеспособности, то платежеспособность дает представление о финансовых возможностях (обеспеченности) организации оплатить (погасить) в срок и в полном объеме краткосрочные обязательства на дату их возникновения. Соотношение стоимости либо всех активов организации, либо только оборотных активов или их главной составляющей – материально-производственных запасов и затрат с величиной собственного и/или привлеченного капитала как главных источников их формирования определяют степень финансовой устойчивости. Обеспеченность хотя бы только запасов и предстоящих затрат источниками их формирования выражает сущность финансовой устойчивости, в то время как платежеспособность выступает ее внешним проявлением [32].

Обобщающим показателем финансовой устойчивости является излишек или недостаток источников средств для формирования запасов и затрат, который определяется в виде разности между величиной источников собственных средств и величиной запасов. При этом определяется:

А) общая величина запасов (запасы + НДС по приобретенным ценностям),

Б) наличие собственных оборотных средств (капитал и резервы + доходы будущих периодов + резервы предстоящих расходов – внеоборотные активы),

В) наличие собственных и долгосрочных заемных источников (функционирующий капитал).
ФК = (капитал и резервы + доходы будущих периодов + резервы предстоящих расходов + долгосрочные обязательства – внеоборотные активы)

Г) общая величина основных источников запасов и затрат.

ОИ = (капитал и резервы + доходы будущих периодов + резервы предстоящих расходов + долгосрочные обязательства + займы и кредиты – внеоборотные активы).

Трем показателям источников формирования запасов (Б, В, Г) соответствует три показателя обеспеченности запасов и затрат:

1) ±∆СОС = СОС – Запасы,

2) ±∆ФК = ФК – Запасы,

3) ±∆ОИ = ОИ – Запасы.

Вычисление излишков или недостатков источников формирования запасов и затрат позволяет классифицировать четыре типа финансовой ситуации:

Абсолютная независимость финансового состояния, когда все ∆ положительные: I (1; 1; 1).
Нормальная независимость финансового состояния: II (0; 1; 1).
Неустойчивое финансовое состояние: III (0; 0; 1).

Кризисное финансовое состояние: IV (0; 0; 0).
1.2. Состав собственных и привлеченных средств страховой организации
Для анализа финансовой устойчивости страховой организации необходимо ознакомиться с составом собственных и привлеченных средств.
Собственные средства (собственный капитал) организации как юридического лица определяются стоимостью имущества, принадлежащего организации. Это так называемые чистые активы организации. Они определяются как разность между стоимостью имущества (активным капиталом) и заемными (привлеченными) средствами. Активный капитал представляет собой стоимость всего имущества организации. Активный капитал делится на основной и оборотный капитал. В основной капитал основные средства, нематериальные активы, долгосрочные финансовые вложения (затраты на долевое участие в уставном капитале других организаций, приобретение акций и облигаций на долговременной основе). Оборотный капитал имеет в своем составе материальные оборотные средства (производственные запасы, готовая продукция), средства в текущих расчетах (обязательства физических и юридических лиц организации, за исключением безнадежных долгов), краткосрочные финансовые вложения (затраты организации на приобретение акций и облигаций на срок до одного года), денежные средства (сумма денег в кассе, на расчетных и иных счетах в банках, денежные переводы). В капитал организации помимо активного входит пассивный капитал, который характеризует источники формирования имущества организации и включает собственные и заемные (привлеченные) средства [32].
Состав собственных средств зависит от организационно-правовой формы хозяйствующего субъекта. 
Собственный капитал (собственные средства) акционерного общества называется акционерным. 
Акционерным обществом признается организация, уставный капитал которой разделен на определенное число акций. Участники АО (акционеры) не отвечают по обязательствам общества и несут риск убытков, связанных с его деятельностью, в пределах стоимости принадлежащих им акций.
Уставный капитал при этом представляет собой совокупность вкладов (рассчитываемых в денежном выражении) акционеров в имущество при создании предприятия для обеспечения его деятельности в размерах, определенных учредительными документами [31]. Уставный капитал отражает двойственность отношений собственности, поскольку, с одной стороны, это собственные средства общества как юридического лица, а с другой – вклады акционеров. Понятие уставного капитала имеет два аспекта: юридический и финансовый (точнее, учетно-бухгалтерский). Соответственно, уставный капитал отражается в двух главных документах акционерного общества: Уставе общества (правовом документе) и бухгалтерском балансе (финансовом документе). Уставный капитал составляется из номинальной стоимости акций общества, приобретенных акционерами. Акция представляет собой ценную бумагу, удостоверяющую факт взноса определенной суммы в уставный капитал акционерного общества, дающую право участвовать в собраниях акционеров и получать определенную долю в виде дивидендов (дохода держателя акции). Акции бывают двух категорий: обыкновенные (простые) и привилегированные. Обыкновенная акция дает право одного голоса при решении вопросов на собрании акционеров и участвует в распределении чистой прибыли после пополнения резервов и выплаты дивидендов по привилегированным акциям. Владельцы простых акций получают доходы по ним в зависимости от результатов хозяйственной деятельности и решения собрания акционеров о сумме чистой прибыли, направляемой на выплату дивидендов по результатам отчетного года. Привилегированные акции дают право на гарантированный доход. Дивиденды по ним выплачиваются не ниже установленного размера, обычно в процентах к их номинальной стоимости. При​вилегированных акций по стоимости может быть выпущено не более 10% установленного размера уставного капитала. Владельцы таких акций не имеют право голоса на собрании акционеров. Размер уставного капитала, стоимость одной акции, соотно​шение простых и привилегированных акций определяются соб​ранием акционеров, указываются в Уставе общества и регистри​руются в соответствующих государственных органах. Любые по​следующие изменения уставного капитала утверждаются собранием акционеров и должны быть зарегистрированы в том государственном органе, где первоначально был зарегистрирован Устав акционерного общества. Уставный капитал акционерного общества определяет минимальный размер имущества общества, гарантирующего интересы его кредиторов. В то же время он не может быть менее, чем предусмотрено Федеральным законом «Об акционерных обществах». Согласно Закону минимальная величина уставного капитала открытого акционерного общества равна 1000-кратному размеру минимальной оплаты труда в месяц, установленному законодательством Российской Федерации на дату представления учредительных документов для регистрации. Проблема определения оптимальной величины уставного капитала является очень актуальной при создании нового акционерного общества. Ведь уставный капитал является стартовой величиной и должен быть такого размера, чтобы создаваемые производственные фонды были достаточными для нормального функционирования акционерного общества и получения прибыли в размере, достаточном для выплат акционерам приемлемых дивидендов. Расчет уставного капитала входит в проект бизнес-плана и выполняется в такой последовательности. На основе маркетинговых исследований прогнозируется потребность в услугах (при создании страховой организации – в страховых продуктах), и с учетом производственных и рыночных факторов назначается проектная мощность новой организации. Далее выполняются технико-экономические и сметно-финансовые расчеты, необходимые для минимальной производственной мощности. По   сумме   инвестиций   определяется   первая   предварительная оценка уставного капитала. Для приближенных расчетов могут быть использованы данные, полученные из опыта аналогичных организаций: удельные капитальные вложения, себестоимость и рентабельность единицы услуги. Рассчитанная сумма прибыли анализируется с позиций ее распределения: на реинвестирование на дальнейшее развитие, в специальные фонды и на выплаты дивидендов. Для инвесторов бо​лее ценной является информация о планируемых дивидендах. При этом возникает вопрос: достаточна ли получающаяся сумма дивидендов для того, чтобы заинтересовать инвесторов вклады​вать свои средства путем покупки акций акционерного общества? Чтобы ответить на этот вопрос, нужно определить норму дивиденда, то есть какой про​цент составляет дивидендный фонд по отношению к уставному капиталу и как соотносится он со ставкой дохода.        Рассмотрим следующее неравенство:
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где Нд – норма дивиденда;
Фд – дивидендный фонд за год;
УК – уставный капитал (количество акций);
r – ставка дохода на вложенный капитал в год.
Нельзя переоценивать надежность расчетов согласно соот​ношению, поскольку не только размер дивиденда побужда​ет инвестора приобретать акции того или иного акционерного общества. Тем не ме​нее как ориентир данное неравенство верно указывает на шансы распространить акции. Если это неравенство не выполняется, то нужно либо отка​заться от предложенного проекта, либо поискать пути повыше​ния его эффективности: например, рассмотреть вариант с более высокой производственной мощностью, если позволяет рынок; попытаться уменьшить производст​венные площади либо воспользоваться арендой площадей вме​сто их приобретения. Определив необходимый размер уставного капитала, учредите​ли договариваются о размерах своих вкладов. При этом им следует иметь в виду, что не менее 50% уставного капитала согласно Положению для регистрации акционерного общества должно быть оплачено на момент учреждения акционерного общества. Учредительные документы вместе с документами, подтверждающими оплату не менее 50% уставного капитала, представляются в регистрирующий орган для регистрации. Вторая половина уставного капитала оплачивается на протяжении первого года деятельности акционерного общества. В оплату уставного капитала могут поступать: денежные средства; имущественные взносы (здания, сооружения, оборудование, материальные ресурсы и другие материальные ценности); имущественные права (права пользования водой, землей, зданиями, сооружениями, обо​рудованием, интеллектуальной собственностью); ценные бумаги; средства в иностранной валюте для акционерных об​ществ, создаваемых с участием иностранного капитала. Принимаемые в счет вкладов имущество и другие ценности оцениваются по соглашению сторон. Уставный капитал оценивается по номинальной стоимости приобретенных акций. Превышение стоимости акций над их номиналом (так называемый учредительный, или эмиссионный доход) учитывается отдельно и направляется на компенсацию разницы, образующейся при реализации акций по стоимости ниже их номинала. Эти средства входят в добавочный капитал, создаваемый предприятием наряду с уставным. В силу своей устойчивости уставный капитал покрывает, как правило, наиболее неликвидные активы, такие, как аренда земли, стоимость зданий, сооружений, оборудования. При создании акционерного общества на сумму уставного капитала приобретаются основные производственные фонды: здания, сооружения, оборудование, вычислительная техника, то есть активы, не предназначенные для продажи. Они эксплуатируются в неизменной натуральной форме в течение длительного периода. В счет уставного капитала могут быть приобретены также ценные бумаги, например акции других акционерных обществ. Акционерное общество по решению общего собрания акционеров может увеличить или уменьшить свой уставный капитал. Увеличение достигается путем выпуска дополнитель​ных акций, обмена облигаций на акции, увеличения номи​нальной стоимости ранее выпущенных акций. Увеличение ус​тавного капитала возможно только после полной его оплаты. Не допускается увеличение уставного капитала общества для покрытия понесенных им убытков. В случаях, предусмотренных действующим законодательст​вом, увеличение уставного капитала может быть осуществлено по решению правления, если такое право оговорено в Уставе акционерного общества. В остальных случаях вопрос об увеличении уставного капитала, его способах и размерах, количестве дополнительно выпускаемых акций и их общей стоимости, новой номинальной стоимости акций, дате начала и завершения дополнительной подписки и правах акционеров по дополнительно выпускаемым акциям решает общее собрание акционеров [19]. Уменьшение уставного капитала акционерного общества производится в исключительных случаях и осуществляется по решению общего собрания акционеров после уведомления всех его кредиторов. Оно может быть результатом снижения номинальной стоимости акций или сокращения их количества путем выкупа части акций у их владельцев. Размер уставного капитала уменьшается и в тех случаях, когда подпиской на акции покрыта не вся сумма, указанная в извещении о подписке. Изменения Устава, вызванные увеличением или уменьшением уставного капитала, регистрируются в государственном реестре.
Следующая составляющая собственного капитала – резервный капитал. Эти средства идут на покрытие общих балансовых убытков при отсутствии иных возможностей их возмещения. Величина резервного капитала, размер обязательных отчислений в него из чистой прибыли определяются действующим законодательством и Уставом общества. Отчисления в резервный капитал прекращаются после достижения им величины, предусмотренной зарегистрированным уставом. 
Еще один элемент собственного капитала – это добавочный ка​питал, который показывает прирост стоимости имущества в ре​зультате переоценок основных средств и незавершенного строи​тельства организации, производимых по решению правительст​ва, полученные денежные средства и имущество в сумме пре​вышения их величины над стоимостью переданных за них ак​ций. Добавочный капитал может быть использован на уве​личение уставного капитала, погашение балансового убытка за отчетный год, а также распределен между учредителями организации и на другие цели. При этом порядок использования добавочного капитала определяется собственниками в соответствии с учредительными документами по рассмотрении результатов отчетного года.
В акционерных обществах (и иных хозяйствующих субъектах) возникает еще один вид собственного капитала – нераспределенная прибыль.

Нераспределенная прибыль – чистая прибыль (или ее часть), не распределенная в виде дивидендов между акционерами и не использованная на другие цели. Обычно эти средства используются на накопление имущества организации или пополнение ее оборотных активов в виде свободных денежных сумм, то есть в любой момент готовых к новому обороту. Нераспределенная прибыль может из года в год увеличиваться, представляя рост собственного капитала на основе внутреннего накопления. Именно внутреннего, не привнесенного извне, как в случаях с устаным или добавочным капиталом. В растущих, развивающихся акционерных обществах нераспределенная прибыль с годами занимает ведущее место среди составляющих собственного капитала. Ее сумма зачастую в несколько раз превышает размер уставного капитала.
Целевые (специальные) фонды создаются за счет чистой прибыли организации и должны служить для определенных целей в соответствии с Уставом или решением акционеров и собственников. Эти фонды являются разновидностью нераспределенной прибыли, то есть это нераспределенная прибыль, имеющая строго целевое назначение. Формирование других фондов в акционерных обществах (пе​речень фондов, размеры отчислений, порядок использования) мо​жет быть предусмотрено в Уставе или в учетной политике АО. Если в Уставе или учетной политике это не оговорено, то созда​ние таких фондов необязательно [32].
Состав привлеченных и заемных средств страховой организации может быть следующим. Привлеченные средства (привлеченный капитал) – это сумма страховых резервов, сформированная по заключенным договорам страхования. Понятие «страховые резервы» в ст. 26 Закона Российской Федерации «Об организации страхового дела в Российской Федерации» раскрывается следующим образом: «Для обеспечения принятых страховых обязательств страховщики в порядке и на условиях, установленных законодательством Российской Федерации, образуют из полученных страховых взносов необходимые для предстоящих выплат страховые резервы по личному страхованию, имущественному страхованию, страхованию ответственности. В аналогичном порядке страховщики вправе создавать резервы для финансирования мероприятий по предупреждению несчастных случаев, утраты или повреждения застрахованного имущества. Страховые резервы, образуемые страховщиками, не подлежат изъятию в федеральный и иные бюджеты. Из доходов, остающихся после уплаты налогов и поступающих в распоряжение страховщиков, они могут образовывать фонды, необходимые для обеспечения их деятельности. Страховщики вправе инвестировать или иным образом размещать страховые резервы и другие средства, а также выдавать ссуды страхователям, заключившим договоры личного страхования, в пределах страховых сумм по этим договорам» [6].  Таким образом, страховые резервы отражают величину не исполненных на данный момент времени обязательств страховщика по заключенным им со страхователями договорам страхования. Согласно принятой технике формирования страховых резервов каждый вид обязательств, которые имеет страховщик, покрывается соответствующим видом страхового резерва. При всем многообразии страховых операций их принято разделять на две группы – страхование жизни и остальные виды страхования, поскольку в основе проведения этих видов страхования лежат различные технические принципы [18]. Особенность формирования страховых резервов состоит в том, что они формируются не по фактически поступившим страховым взносам, а по начисленным страховым взносам (кроме страхования жизни, где производится начисление только фактически поступивших страховых взносов), впрочем уплата налогов производится также из суммы начисленных страховых взносов [2]. В этом состоит специфика метода начисления, по которому работают страховые организации в настоящее время. По сути, привлеченный капитал представляет собой все денежные средства, привлекаемые страховщиком с целью получения прибыли, но при этом имеет место условие возвратности, то есть страховая организация заключает договоры страхования, производит начисление страховых взносов, формирует страховые резервы с суммы начисленных страховых взносов. Условие возвратности соблюдается при возмещении убытков в связи с наступлением страховых случаев по отдельным договорам страхования. Из вышесказанного следует, что страховые резервы являются составной частью привлеченных средств страховой организации. Состав страховых резервов представлен на рис. 1.
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Рис. 1. Состав страховых резервов

В связи с разным распределением риска и разной методикой и структурой тарифной ставки как источника формирования, страховые резервы определяются по-разному в рисковых видах страхования и в страховании жизни. В страховании жизни формируются математические резервы, а в рисковом страховании в состав страховых резервов входят разные фонды, которые в общем можно классифицировать как резервы премий и резервы убытков. Наиболее широко используются термины «резерв незаработанной премии» и «резерв убытков». 
Резерв незаработанной премии (РНП) представляет собой базовую страховую премию (БСП), поступившую по договорам страхования, действовавшим в отчетном периоде, и относящуюся к периоду дей​ствия договора страхования, выходящему за пределы отчетного периода. БСП равна страховой брутто-премии за минусом фактически начис​ленного комиссионного вознаграждения, отчислений в резерв предуп​редительных мероприятий, регламентируемых Письмом Министерства внутренних дел Российской Федерации от 5 ноября 1996 г. №1/18385. Для расчета РНП виды страховой деятельности подразделяются на три учетные группы:
1-я учетная группа:
• страхование от несчастных случаев и болезней;
• добровольное медицинское страхование;
• страхование наземного, воздушного, водного транспорта;
• страхование грузов;
• страхование ответственности владельцев автотранспортных средств;
• другие виды имущественного страхования.
2-я учетная группа:
• страхование финансовых рисков;
• страхование ответственности заемщиков за непогашение кредитов.
3-я учетная группа:
• виды страхования, предусматривающие возможность заключе​ния договоров страхования с неопределенными («открытыми») датами начала и окончания срока действия страхования. 
По первой учетной группе возможны два варианта расчета резерва незаработанной премии.
Вариант 1. Незаработанная премия рассчитывается отдельно по каж​дому договору страхования методом «рго rata temporis» - исчисление незаработанной премии пропорционально неистекшему сроку действия договора страхования на отчетную дату. Незаработанная премия определяется как произведение принятой для расчета базовой страховой премии на отношение неистекшего срока действия договора страхова​ния (в днях) на отчетную дату ко всему сроку действия договора стра​хования (в днях) по следующей формуле:
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Вариант 2. Незаработанная премия рассчитывается методом «24» (двадцать четвертой), согласно которому базовая страховая премия по договорам страхования группируется по месяцу начала течения ответственности страховщика, периодичности уплаты страховой брутто-премии и сроку действия договора страхования. Величина незаработанной премии определяется по каждой полученной группе путем умножения базовой страховой премии на соответствующие коэффициенты для ра​счета незаработанной премии.
По второй учетной группе незаработанная премия определяется по каждому договору страхования в размере базовой премии до полного истечения срока действия договора страхования.
По третьей учетной группе незаработанная премия определяется по каждому договору страхования в размере 40% от базовой страховой премии на отчетную дату [18] .
Резерв заявленных, но неурегулированных убытков образуется страховой организацией для обеспечения выполнения обязательств, включая расходы по урегулированию убытков, по договорам страхова​ния, не исполненным или исполненным не полностью на отчетную дату, возникшим в связи со страховыми случаями, имевших место в отчет​ном или предшествующих ему периодах, и о факте наступления кото​рых в установленном порядке было заявлено. РЗНУ соответствует сумме заявленных убытков за отчетный период, увеличенной на сумму неурегулированных убытков за периоды, пред​шествующие отчетному, и уменьшенной на сумму оплаченных убытков в течение отчетного периода плюс расходы по урегулированию убыт​ка в размере 3% от суммы неурегулированных претензий за отчетный период [10] .
Резерв произошедших, но незаявленных убытков (РПНУ) образуется для обеспечения выполнения страховой организацией своих обязательств, включая расходы по урегулированию убытков, по договорам страхова​ния, возникшим в связи с произошедшими страховыми случаями в те​чение отчетного периода, о факте наступления которых не было заявле​но в установленном порядке на отчетную дату.
РПНУ исчисляется:
• в размере 10% от суммы базовой страховой премии, поступившей в отчетном периоде, если отчетным периодом считается год;
• в размере 10% от суммы базовой страховой премии, поступившей в отчетном периоде, и трем периодам, предшествующим отчетно​му, если отчетным периодом считается год.
По согласованию с Росстрахнадзором страховщики могут образовы​вать дополнительно такие технические резервы, как:
•   резерв колебания убыточности;
•   резерв катастроф [10].
Резерв колебания убыточности (РКУ) формируется, если значение убыточности страховой суммы в отчетном периоде превышает ожидаемый уро​вень убыточности, явившийся основой для расчета нетто-ставки страхового тарифа по виду страхования.
Убыточность страховой суммы = Сумма страховых выплат в течение отчетного периода /Совокупная страховая сумма по договорам страхования, действовавшим в течение отчетного периода [18].
Резерв катастроф (РК) формируется по видам страхования, условиями проведения которых предусмотрены обязательства страховщика про​извести страховую выплату в связи с ущербом, нанесенным в результа​те действия непреодолимой силы или крупномасштабной аварии [18].
Резерв по страхованию жизни. Страховые организации формируют резервы на основе Положения о формировании страховых резервов по страхованию жизни, разрабо​танного страховщиками самостоятельно и согласованного с ведомством страхового надзора. В случае отсутствия в страховой организации названного Положения резерв формируется в порядке, предусмотрен​ном письмом Росстрахнадзора «Разъяснения о порядке формирования страховщиками страховых резервов по страхованию жизни по резуль​татам деятельности за 1994 г.» от 27 декабря 1994 г. № 09/2-16р/02 и письмом Росстрахнадзора «О резервах по страхованию жизни» от 5 апреля 1995 г. № 09/2-12р/02 [12] , по формуле:
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где Р – размер страхового резерва по страхованию жизни на отчетную дату;
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 размер резерва по страхованию жизни на начало отчетного периода;
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 страховая нетто-премия по страхованию жизни, полученная за отчетный период;

i – годовая норма доходности (выраженная в процентах), использованная при расчете тарифной ставки по виду страхования;

В – сумма выплат страховых обеспечений по страхованию жизни за отчетный период.

Структура страховых резервов чрезвычайно разнообразна и не менее разнообразны методы, с помощью которых они могут быть рассчитаны. Поэтому необходимо понимать проблему оптимальности (достаточности) страховых резервов, то есть адекватность их структуры и размеров принятых страховщиком обязательств по договорам страхования. Оценивать страховые резервы с точки зрения их достаточности следует исходя из характера операций, осуществляемых страховщиком. Таким показателем может быть, например, соотношение между суммой страховых резервов и величиной собранных страховых взносов либо отношение страховых резервов к суммам страховых выплат. Следует заметить, что неверно считать большой объем страховых резервов положительной характеристикой, поскольку резервы в первую очередь являются кредиторской задолженностью страховщика. Таким образом, резервы как минимум должны быть покрыты адекватными активами. Кроме того, организация является устойчивой в финансовом смысле, если выдерживает нормальную пропорцию между собственны​ми и привлеченными средствами. Страховые резервы по своему характеру – кредитный капитал и в большинстве случаев представляют собой платежные обязательства. Поскольку страховые резервы – это кредиторская задолженность, то большой их размер, при условии, что резервы адекватны обязательствам го договорам страхования, будет говорить о финансовой устойчивости страховщика при наличии как минимум двух условий – соблюдение пропорции с объемом собственных средств и оптимальное их размещение [17].
Раскрытие сущности и содержания собственных средств, основных понятий является основополагающим элементом проведения углубленного анализа и оценки эффективности использования собственных и привлеченных средств, формулирования обоснованных выводов и разработки соответствующих рекомендаций. Для повышения качества анализа требуется достаточно полная и достоверная информационная база о реальном положении дел в коммерческой страховой организации, состоянии, движении и использовании ее капитала.

1.3. Система показателей оценки эффективности использования собственных и привлеченных средств
Анализ эффективности использования собственных и привлеченных средств страховой организации представляет собой способ накопления, трансформации и использования информации бухгалтерского учета и отчетности, имеющий целью:
- оценить текущее и перспективное финансовое состояние страховой организации, то есть использование собственных и привлеченных средств,

- обосновать возможные и приемлемые темпы развития страховой организации с позиции обеспечения их источниками финансирования,
- выявить доступные источники средств, оценить рациональные способы их мобилизации,

- спрогнозировать положение страховой организации на рынке капиталов.

Анализ эффективности использования капитала организаций проводится с помощью различного типа моделей, позволяющих структурировать и идентифицировать взаимосвязи между основными показателями. При существующем положении наиболее приемлемыми для анализа являются дескриптивные модели. При этом не снимаются проблемы применения для анализа эффективности использования собственных и привлеченных (заемных) средств предикативных и нормативных моделей [32] . 

Дескриптивные модели, или модели описательного характера, являются основными как для проведения анализа капитала, так для оценки финансового состояния организации. К ним относятся: построение системы отчетных балансов; представление бухгалтерской отчетности в различных аналитических разрезах; структурный и динамический анализ отчетности; коэффициентный и факторный анализ; аналитические записки к отчетности. Все эти модели основаны на использовании информации бухгалтерской отчетности. 
Структурный анализ представляет совокупность методов исследования структуры. Он основан на представлении бухгалтерской отчетности в виде относительных величин, характеризующих структуру, т.е. рассчитывается доля (удельный вес) частных показателей в обобщающих итоговых данных о собственных и привлеченных (заемных) средствах.
Динамический анализ позволяет выявить тенденции изменения отдельных статей собственных и привлеченных (заемных) средств или их групп, входящих в состав бухгалтерской отчетности.
Коэффициентный анализ – ведущий метод анализа эффективности использования капитала организации, применяемый различными группами пользователей: менеджерами, аналитиками, акционерами, инвесторами, кредиторами и др. Известно множество таких коэффициентов, поэтому для удобства можно разделить их на несколько групп:
- коэффициенты оценки движения капитала организации;
- коэффициенты деловой активности;
- коэффициенты структуры капитала;
- коэффициенты рентабельности.
К коэффициентам оценки движения капитала (активов) организации относят коэффициенты поступления, выбытия и использования, рассчитываемые по всему совокупному капиталу и по его составляющим.
Коэффициент поступления всего капитала (А) показывает, какую часть средств от имеющихся на конец отчетного периода составляют новые источники финансирования:
К поступления всего капитала (А) = 
[image: image10.wmf].
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где Апост – поступивший капитал,

Ак.г. – стоимость капитала на конец года.
Коэффициент поступления собственного капитала (СК) пока​зывает, какую часть собственного капитала от имеющегося на конец отчетного периода составляют вновь поступившие в его счет средства:
К поступления собственного капитала (СК) = 
[image: image11.wmf].
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где СКпост – поступивший собственный капитал,

СКк.г. – собственный капитал на конец года.
Коэффициент поступления привлеченного (заемного) капитала (ПК, ЗК) показыва​ет, какую часть заемного капитала от имеющегося на конец отчетного периода составляют вновь поступившие долгосрочные и краткосрочные заемные средства, а также иные привлеченные средства:
К поступления привлеченного капитала (ПК) = 
[image: image12.wmf].
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где ПКпост – поступивший привлеченный капитал,

ПКк.г. – привлеченный капитал на конец года.

К поступления заемного капитала (ЗК) = 
[image: image13.wmf].
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где ЗКпост – поступивший заемный капитал,

ЗКк.г. – заемный капитал на конец года.

Коэффициент выбытия заемного капитала показывает, какая его часть выбыла в течение отчетного периода посредством возвраще​ния кредитов и займов и погашения кредиторской задолженности:
К выбытия заемного капитала (ЗК) = 
[image: image14.wmf].
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где ЗКвыб. – выбывшие заемные средства,

ЗКн.г. – заемный капитал на начало года.
Коэффициенты деловой активности позволяют проанализи​ровать, насколько эффективно организация использует свой ка​питал. Как правило, к этой группе относятся различные коэф​фициенты оборачиваемости: оборачиваемость собственного ка​питала; оборачи​ваемость кредиторской задолженности; оборачиваемость привлеченного (заем​ного) капитала, оборачиваемость банковских активов; оборачиваемость активов (оборотных активов). Поскольку коэффициенты оборачиваемости относятся к показателям, характеризующим деловую активность, они имеют большое значение для оценки финансового состояния компании. С увеличением скорости оборота капитала увеличивается объем прибыли, поступающей от операций страхования, инвестиционной и прочей деятельности. Следует отметить, что среднюю стоимость активов и пассивов, например, за год, рассчитывают как среднюю хронологическую по месячным данным или среднюю по сумме на начало и конец периода.
Оборачиваемость собственного капитала, исчисляемая в оборотах, определяется как отношение общей суммы доходов страховой организации к средней величине собственного капитала (СК):
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Этот показатель характеризует различные аспекты деятельности: с коммерческой точки зрения он отражает либо излишки продаж, либо их недостаточность; с финансовой – скорость оборота вложенного капитала; с экономической – активность денежных средств, которыми рискует страхователь. Если он значительно превышает уровень реализации над вложенным капиталом, то это влечет за собой увеличение кредитных ресурсов и возможность достижения того предела, за которым кредиторы начинают активнее участвовать в деле, чем собственники компании. В этом случае отношение обязательств к собственному капиталу увеличивается, растет также риск кредиторов, в связи с чем компания может иметь серьезные затруднения, обусловленные уменьшением доходов или общей тенденцией к снижению цен. Напротив, низкий показатель означает бездействие части собственных средств. В этом случае показатель оборачиваемости собствен​ного капитала указывает на необходимость вложения собственных средств в другой более подходящий источник доходов.
Коэффициент оборачиваемости банковских активов определяется как отношение доходов к средней величине свободных денежных средств и ценных бумаг:
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Коэффициент оборачиваемости активов (оборотных активов) определяется как отношение общей суммы доходов к средней стоимости имущества (оборотных активов) страховой организации:
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Коэффициенты оборачиваемости можно рассчитывать в днях. Для этого необходимо количество дней в году разделить на рассчитанные выше коэффициенты оборачиваемости. Тогда можно узнать, сколько в среднем дней требуется для осуще​ствления одного оборота А, ОА, КЗ, ИК, СК и ЗК.

Коэффициенты структуры капитала характеризуют степень защищенности интересов кредиторов и инвесторов. Они отра​жают способность организации погашать долгосрочную задол​женность. Коэффициенты этой группы называются также коэф​фициентами платежеспособности. К данной группе можно отнести следующие коэффициенты: коэффициент соб​ственного капитала, коэффициент привлеченного (заемного) капитала и коэф​фициент соотношения собственного капитала к привлеченному (заемному).
Коэффициент собственного капитала характеризует долю соб​ственного капитала в структуре капитала (А) компании, а следо​вательно, соотношение интересов собственников организации и кредиторов. Этот коэффициент еще называют коэффициентом автономии (независимости):
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В практике считается, что данный коэффициент желательно поддерживать на достаточно высоком уровне, поскольку в таком случае он свидетельствует о стабильной финансовой структуре средств, которой отдают предпочтение кредиторы. Она выража​ется в невысоком удельном весе привлеченного (заемного) капитала и более вы​соком уровне средств, обеспеченных собственными средствами. Это является защитой от больших потерь в периоды спада дело​вой активности и гарантией получения кредитов. Коэффициентом собственного капитала, характеризующим достаточно стабильное положение при прочих равных условиях в глазах инвесторов и кредиторов, является отношение собст​венного капитала к итогу на уровне 60%. При этом оптимальное значение рассматриваемого показателя для предприятия являет​ся больше 0,5.
Может рассчитываться также коэффициент привлеченного (заемного) капитала, выражающий долю привлеченного (заемного) капитала в общей сумме источников финансирования валюты баланса (ВБ):
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Коэффициент соотношения собственного и привлеченного (заемного) капитала характеризует степень зависимости организации от внешних займов (кредитов) и иных привлеченных средств. Данный коэффициент получил название финансового рычага:
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Он показывает, сколько привлеченных (заемных) средств приходится на 1 рубль собственных. Чем выше этот коэффициент, тем больше займов у компании и тем рискованнее ситуация, которая может привести в конечном итоге к банкротству. Высокий уровень коэффициента отражает также потенциальную опасность возникновения в организации дефицита денежных средств. Динамика данного показателя зависит от многих факторов, в частности, таких, как: средний уровень этого коэффициента в других отраслях; доступ компании к дополнительным долговым источникам финансирования; стабильность деятельности компании. Считается, что коэффициент соотношения привлеченного (заемного) и собственного капитала в условиях рыночной экономики не должен превышать единицы. Высокая зависимость от внешних займов может существенно ухудшить положение организации в случае замедления темпов реализации, поскольку расходы по выплате процентов на заемный капитал причисляются к группе условно-постоянных, т.е. таких расходов, которые при прочих равных условиях не уменьшаются пропорционально снижению объема реализации. Кроме того, высокий коэффициент соотношения привлеченного (заемного) и собственного капитала может привести к затруднениям с получением новых кредитов по среднерыночной ставке. Этот коэффициент играет важнейшую роль при решении вопроса о выборе источников финансирования [32].

Коэффициенты рентабельности показывают, насколько эффективно страховая организация осуществляет свою деятельность, направленную на получение прибыли.

Общая рентабельность капитала показывает, какую сумму балансовой прибыли получает страховая организация на 1 рубль стоимости всего имущества:
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Чистая рентабельность капитала показывает, какую сумму чистой прибыли получает страховая организация на 1 рубль стоимости всего имущества:
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Чистая рентабельность собственного капитала показывает, какую сумму чистой прибыли страховая организация заработала на 1 рубль собственного капитала:
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 [13, 30].
1.4. Система показателей финансовой устойчивости организации
К коэффициентам, характеризующим финансовое состояние организации, относятся [32]:

- коэффициент автономии (финансовой независимости):
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Оптимальное значение данного коэффициента ≥ 0,5. Коэффициент автономии характеризует роль собственного капитала в формировании активов. Этот показатель должен заинтересовать инвесторов и кредиторов, а также финансовых менеджеров, чтобы сформировать мнение об участии капитала собственников в приумножении активов их организации.
- коэффициент финансовой устойчивости:
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Оптимальное значение ≥ 0,7. Коэффициент финансовой устойчивости является дополнением к коэффициенту автономии.
- коэффициент финансовой зависимости:
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Оптимальное значение ≤ 0,5. Динамика коэффициента финансовой зависимости свидетельствует об увеличении (уменьшении) доли заемного капитала, являющегося источником финансирования деятельности организации.
- коэффициент финансирования:
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Оптимальное значение ≥ 1,0. 
- коэффициент инвестирования:
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Оптимальное значение ≥ 1,0.

- коэффициент постоянного актива:
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Оптимальное значение ≤ 1,0.

- коэффициент маневренности:
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Оптимальное значение 0,5.

- финансовый рычаг (леверидж):
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Оптимальное значение ≤ 1,0.

- коэффициент соотношения активов и собственного капитала:
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,
- коэффициент соотношения оборотных активов с собственным капиталом:


[image: image33.wmf]СК

ОА

К

СК

ОА

=

,
- коэффициент соотношения дебиторской и кредиторской задолженности:
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Помимо вышеперечисленных показателей анализа и оценки финансовой устойчивости организации в страховании имеет место ряд специфических показателей для оценки финансовой устойчивости страховщика.  Проблема обеспечения финансовой устойчивости страхового фонда может рассматриваться двояко: как определение степени вероятности дефицита средств в каком-то году и как отношение доходов и расходов страховщика за истекший тарифный период [17, 28]. 

Для определения степени вероятности дефицитности средств в обозримом будущем применяется коэффициент Ф. В. Коньшина (К):
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где q – средняя тарифная ставка по страховому портфелю,

n – число застрахованных объектов.

Чем меньше значение К, тем выше финансовая устойчивость.

Для оценки по второму направлению используют следующую формулу:
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где К ф.у. – коэффициент финансовой устойчивости страхового фонда,

D – сумма доходов страховщика за тарифный период,

Р – сумма расходов страховщика за тарифный период,

З – сумма средств в запасных фондах.

Нормальным следует считать К ф.у. > 1,0
Другими показателями, характеризующими финансовые результаты работы страховщика, являются:
- прибыль от страховых услуг, которая находится сальдовым методом как разность полученных страховых платежей и расходов на страховые услуги (выплата страхового возмещения и расходы на ведение дела);

- средний платеж на 1 договор (сумма собранных страховых платежей делится на число договоров);

- уровень выплаты страхового возмещения (процентное соотношение выплаченной суммы страхового возмещения и суммы поступивших платежей);

- убыточность страховых операций (уровень превышения расходов над доходами по результатам проведения страхования за год);

- норма рентабельности (отношение нагрузки к нетто-ставке по видам страхования);

- рентабельность страховых операций (отношение годовой суммы прибыли по страховым услугам к годовой сумме страховых платежей);

- норма доходности (получаемый страховщиком доход в процентах от размера внесенного в банк резерва средств по долгосрочным видам страхования). 

Последний показатель связан с инвестиционной деятельностью страховой организации. Это очень важная область внестраховой деятельности страховщика, в которой необходимо придерживаться следующих четырех принципов:

- принципа гарантированности (наименьший риск вложения);

- принципа ликвидности (организация в любой момент должна иметь деньги для выполнения своих страховых обязательств);

- принципа рентабельности (высокий доход);

- принципа рассеяния (вложение капитала в различные области).

Кроме того, специфику страхового дела отражают следующие показатели финансово-экономического состояния страховой организации:

- коэффициент платежеспособности характеризует способность страховой организации адекватно и в срок реагировать на поступающие претензии. Платежеспособность определяется отношением собственных средств к теоретическому объему выплат. Если не учитывать оставшуюся часть от брутто-премии и премии, переданные в перестрахование, то можно считать, что поступивший объем страховых премий определяет теоретический объем выплат страховой организации:
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где СС – собственные средства,

ПП – полученные премии.

- коэффициент убыточности целесообразно использовать для анализа итогов основной (страховой) деятельности страховщика. Данный показатель можно анализировать как по совокупности видов страхования, так и в разрезе каждого вида отдельно. При этом положительным является такой результат, который не будет превышать долю нетто-ставки в страховом тарифе по конкретному виду страхования:
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где СВ – страховые выплаты.
- комбинированный коэффициент представляет собой комбинацию, а точнее обобщение двух характеристик деятельности страховой организации: убыточности и расходов на страхование за отчетный период. Он отражает долю расходов, связанных со страхованием в полученных премиях, и является еще одним показателем результата от страховой деятельности:
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где РВД – расходы на ведение дела.


- рентабельность деятельности. Данный показатель соотносит прибыль (убыток), полученную страховой организацией в результате проведения как страховой, так и инвестиционной деятельности:
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где БП (БУ) – балансовая прибыль (балансовый убыток).

Расчет вышеперечисленных показателей финансового состояния страховой организации проводится только по рисковым видам страхования, то есть страховой фонд по которым строится с расчетом на один год, а условиями страхования не предусматриваются какие-либо выплаты по окончания срока страхования [17, 18].

Глава 2. ОПРЕДЕЛЕНИЕ ОПТИМАЛЬНОСТИ СООТНОШЕНИЯ СОБСТВЕННЫХ И ПРИВЛЕЧЕННЫХ СРЕДСТВ СТРАХОВОЙ ОРГАНИЗАЦИИ
2.1. Влияние внешних и внутренних факторов на динамику собственных и привлеченных средств
К внешним факторам, оказывающим влияние на динамику собственных и привлеченных средств, можно отнести такие факторы, как инфляция, налоговая среда, ставка рефинансирования Центрального банка. Рассмотрим эти факторы более подробно [22].

Под инфляцией понимается общий подъем уровня цен и вследствие этого обесценение денег. В основе этого процесса лежит нарушение равновесия между денежной массой и товарным покры​тием. Но от инфляции люди страдают не только как элементарные потребители благ и услуг. Ее отрицательное воздействие на общество значи​тельно шире. В первую очередь от инфляции страдают владельцы сбережений, хра​нящие деньги дома или в банках. В несколько лучшем, чем владельцы сбережений, хранящие деньги дома, и держатели сберегательных вкладов, но тоже в очень тяжелом положении оказываются владельцы облигаций и привилегированных акций, то есть владельцы ценных бумаг с объявленным номиналом и твердой, купонной ставкой процента. В ходе инфляционных процессов меняется шкала ценностей, меняются стимулы, определяющие поведение эконо​мических агентов. В первую очередь меняется характер отношений меж​ду кредитором и дебитором (заимодавцем и должником). Заимодавец оказывается в заведомо проигрышном положении: долг возвращается значительно менее ценными деньгами, нежели он дается. Этим стиму​лируется стремление дебиторов оттянуть как можно позже момент возвращения долга. В этом одна из важных причин так называемого кризи​са неплатежей. В свою очередь это влечет за собой высокие процентные ставки за кредит, что сводит на нет инвестиционный процесс. В тяжелом положении в результате инфляции оказываются и организации. Оборотные сред​ства в расчетах и на счетах обесцениваются, что подрывает всю произ​водственно-хозяйственную деятельность. Собственные средства страховых организаций, являющиеся источником финансирования их деятельности, обесцениваются. Этому процессу подвергаются также и привлеченные средства, а именно: страховые взносы. Данные бухгалтерской отчетности на начало и конец отчетного периода становятся несопоставимыми, что затрудняет проведение анализа и требует корректировки показателей. Потери, связанные с инфляцией, несут и страхователи, и страховщики. Методы защиты от инфляции можно разделить на две группы: методы защиты отдельного страхователя и страховщика и методы защиты страхования от инфляции со стороны государства. В первую группу входят:

- участие страхователей в прибылях страховой организации;

- соразмерное инфляции повышение страховых тарифов;

- пересчет услуг на устойчивую валюту;

- принятие на страхование лишь краткосрочных рисков;

- заключение дополнительных страховых договоров по мере снижения реальной стоимости денег.

К методам защиты страхования со стороны государства относятся:

- перестрахование в странах с устойчивой валютой;

- создание гарантированного фонда по обязательствам обанкротившихся страховщиков [18, 29].

Налоговая среда также оказывает влияние на динамику собственных и привлеченных средств. Неумелая налоговая политика, увеличение количества собираемых налогов оказывают отрицательное влияние на результаты деятельности организации, что в конечном итоге приводит к росту уплачиваемых налоговых платежей в бюджеты разных уровней и, как следствие, ведет к сокращению уровня чистой прибыли. Более того, тяжелое налоговое бремя может привести к тому, что деятельность организации станет убыточной и она будет признана банкротом.
Ставка рефинансирования Центрального банка представляет собой процент, под который Центральный банк выдает кредиты коммерческим банкам [4]. Соответственно, чем выше ставка рефинансирования, тем выше процент кредита, выдаваемого коммерческим банком организациям, которым невыгодно брать кредит на таких условиях. Как следствие, это приводит к дефициту источников финансирования.

Таким образом, все вышеперечисленные факторы должны находится под контролем государства во избежание возникновения ситуаций, способных привести организацию к банкротству.

Внутренние факторы, влияющие на динамику собственных и привлеченных средств, напрямую связаны с эффективностью менеджмента в страховой организации. От принимаемых управленческих решений зависит эффективность работы сотрудников страховой организации, их заинтересованность в работе и, как следствие, результат деятельности страховой организации, эффективность распределения чистой прибыли, политика, проводимая страховой организации организацией на страховом рынке, а также место, которое она займет на этом рынке. Поэтому очень важно проводить анализ альтернативных решений, по результатам которого будет принято оптимальное управленческое решение.
2.2. Использование показателей ликвидности и платежеспособности для оценки финансовой устойчивости
Для объективной оценки финансовой устойчивости организации помимо показателей финансовой устойчивости необходимо рассчитать показатели ликвидности и платежеспособности.

Ликвидность активов представляет собой их возможность при определенных обстоятельствах обратиться в денежную форму (наличность) для возмещения обязательств. Из всех активов организации наиболее ликвидными являются оборотные активы, а из всех оборотных активов абсолютно ликвидны денежные средства, краткосрочные финансовые вложения (ценные бумаги, депозиты), а также непросроченная дебиторская задолженность, срок оплаты которой наступил, или счета, акцептованные к оплате. Другую часть оборотных активов нельзя с большой уверенностью назвать высоколиквидными активами (например, запасы, просроченная дебиторская задолженность, задолженность по выданным авансам и средствам в подотчет). Тем не менее при определенных условиях и грамотных методах работы с дебиторами-клиентами эта задолженность все-таки будет возвращена, а запасы реализованы. Однако следует иметь в виду, что отдельные виды внеоборотных активов (транспорт, здания, современное оборудо​вание, компьютеры) также можно при необходимости реализовать даже с большим успехом, чем, например, некоторые запасы, и получить искомую наличность, если это в интересах компании. В отечественной и зарубежной практике рассчитываются различные коэффициенты ликвидности оборотных активов и их элементов. К наиболее важным по экономической сути и востребованности практикой относятся следующие показатели ликвидности.
Абсолютная ликвидность – это отношение наиболее ликвид​ных активов к краткосрочным обязательствам. Коэффициент абсолютной ликвидности (Ааб.ликв.) рассчитывается на основе дан​ных II и IV разделов бухгалтерского баланса по формуле:
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где ДС – денежные средства;
КФВ – краткосрочные финансовые вложения; 
КО – краткосрочные обязательства.
В состав краткосрочных обязательств входят: задолженность по краткосрочным кредитам и займам; кредиторская задолжен​ность; задолженность участникам (учредителям) по выплате до​ходов; прочие краткосрочные обязательства.
Срочный (быстрый) коэффициент ликвидности, который рассчитывается для погашения срочных обязательств (например, срочных «коротких» займов, кредитов или кредиторской задолженности, срок оплаты которой наступает) по формуле:
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где КЗ – кредиторская задолженность.
Рассчитывать данный коэффициент по состоянию на начало и конец года или квартала нет необходимости, поскольку срочная ликвидность чаще всего возникает непред​виденно, а оплата требуется немедленно. Тогда по состоянию на сегодняшний день рассчитывается коэффици​ент срочной ликвидности как отношение имеющихся в наличии суммы денежных средств и суммы возникшего обязательства.
Коэффициент критической или «промежуточной ликвидности»:
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Для обобщающей оценки ликвидности оборотных активов рассчитывается коэффициент текущей ликвидности.
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где ОА – оборотные активы.

Этот показатель характеризует степень обеспеченности (покрытия) всеми оборотными активами (ОА) краткосрочных обязательств (КО) организации.
Коэффициент текущей ликвидности – основополагающий показатель для оценки финансовой состоятельности организации, достаточности имеющихся у нее оборотных средств, которые при необходимости могут быть использованы для погашения ее краткосрочных обязательств. Значение коэффициента текущей ликвидности должно находиться в пределах от 1 до 2. Значение нижней границы коэффициента, равное 1, обусловлено тем, что оборотных средств должно быть столько же, сколько возникает краткосрочных обязательств. Превышение оборотных активов (в два раза) над краткосрочными обязательствами создает условия для устойчивого развития производственно-финансовой деятельности, в результате чего формируются рабочий капитал или «чистые оборотные активы».

Рабочий капитал представляет собой ликвидные резервы, которыми покрываются издержки (расходы), возникающие в результате непредвиденных обстоятельств и неопределенности по сбалансированию поступлений и оплаты денежными средствами своих обязательств. Чистый рабочий капитал как часть чистых активов организации является также страховым залогом (запасом) для кредиторов-банков в случае невозвращения кредитов. 
Превышение оборотных активов над краткосрочными обязательствами более чем вдвое не является желательным для организации, так как такое положение свидетельствует о нерациональном вложении средств в пополнение оборотных активов и неэффективном их использовании.
При анализе и оценке ликвидности важно определить, насколько ликвидным является баланс организации. Для этого все активы по степени ликвидности условно подразделяются на четыре группы:

А1 – абсолютно ликвидные активы: денежные средства и краткосрочные финансовые вложения,

А2 – быстрореализуемые активы: дебиторская задолженность со сроком погашения до 12 месяцев и прочие оборотные активы,

А3 – медленнореализуемые активы: долгосрочная дебиторская задолженность, запасы, НДС по приобретенным ценностям,
А4 – труднореализуемые активы: внеоборотные активы.

Пассивы баланса подразделяются по срокам погашения:

П1 – наиболее срочные обязательства: вся кредиторская задолженность, задолженность перед учредителями по выплате дивидендов, прочие краткосрочные обязательства, просроченные обязательства,

П2 – краткосрочные обязательства: краткосрочные кредиты и займы за минусом просроченных,

П3 – долгосрочные обязательства: долгосрочные обязательства,

П4 – постоянные пассивы: собственный капитал. 

Бухгалтерский баланс считается ликвидным, если соблюдаются следующие условия:

А1 ≥ П1; А2 ≥ П2; А3 ≥ П3; А4 ≤ П4.
Для признания структуры баланса удовлетворительной необходимо, чтобы выполнялось последнее условие.

Первые три неравенства означают необходимость соблюдения неизменного правила ликвидности – превышения активов над обязательствами. Четвертое неравенство требует превышения или равенства П4 над А4, то есть величина собственного капитала и других видов постоянных пассивов должна быть достаточна по стоимости или даже быть больше стоимости труднореализуемых активов. Это означает, что собственных средств должно быть достаточно не только для формирования внеоборотных активов, но и для покрытия (не менее 10%) потребности в оборотных активах [32].

Для проведения анализа и оценки обеспеченности оборотных активов собственными средствами необходимо рассчитывать по данным баланса следующие показатели на начало и конец отчетного периода:

- наличие собственных оборотных средств:

СОС = СК – ВА, 

где СК – собственный капитал,

ВА – внеоборотные активы.
- коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами (нормативное значение данного коэффициента составляет 0,1): 
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Все показатели ликвидности оборотных активов и оценки структуры баланса организации в определенной степени характеризуют и ее платежеспособность.

Платежеспособность характеризуется степенью ликвидности оборотных активов и свидетельствует о финансовых возможностях организации (о наличных денежных средствах и их эквивалентах, о счетах к оплате) полностью расплатиться по своим обязательствам по мере наступления срока погашения долга. Для оценки платежеспособности организации можно использовать следующие показатели:  

- коэффициент абсолютной ликвидности:
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- коэффициент срочной ликвидности:


[image: image47.wmf]дата

опр

ликв

ср

КО

КВФ

ДС

К

.

.

.

+

=

,
где Копр.дата – краткосрочные обязательства, срок оплаты которых наступил на определенную дату.

- коэффициент соотношения дебиторской и кредиторской задолженности по состоянию на определенную дату:
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Целесообразно, чтобы данный коэффициент был равен 1. Таким образом, в случае погашения дебиторской задолженности организация сможет погасить кредиторскую задолженность.

- продолжительность оборачиваемости кредиторской задолженности:
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- коэффициент соотношения собственного и заемного капитала:
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- коэффициент платежеспособности по данным ф. №4:
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где ДС н.п. – денежные средства на начало периода,

ДС пост. – сумма поступивших денежных средств на определенную дату,

ДС израсх. – сумма израсходованных денежных средств на ту же дату.

- коэффициент покрытия чистыми активами всех обязательств или заемного капитала:
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где ЧА – чистые активы организации. 
- коэффициент покрытия чистыми активами кредиторской задолженности:
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Понятие чистых активов сформулировано в законе об «Акционерных обществах» №208-ФЗ от 26.12.1995г.: «Чистые активы – это величина, определяемая как разница между активами, принимаемыми в расчет, и пассивами, принимаемыми в расчет. Если стоимость чистых активов акционерного общества на отчетную и две последующие даты меньше величины уставного капитала, то акционерное общество должно привести уставный капитал в соответствие с чистыми активами, то есть уменьшить его, а если это невозможно, то акционерное общество подлежит ликвидации» [5]. Порядок расчета суммы чистых активов следующий:
1) определяется сумма активов, принимаемая в расчет чистых активов: итого активов - задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал - собственные акции, выкупленные у акционеров,
2) определяется сумма обязательств или пассивов, принимаемая в расчет чистых активов: целевые финансирование и поступления + убыток прошлых лет + убыток отчетного года + долгосрочные обязательства + краткосрочные кредиты и займы + кредиторская задолженность + задолженность по дивидендам + резервы предстоящих расходов + прочие краткосрочные обязательства,
3) сумма чистых активов = итог шага 1 – итог шага 2.

Рост чистых активов свидетельствует об увеличении собственного капитала организации в процессе осуществления деятельности, главным источником которой является чистая прибыль. Неудовлетворительная деятельность организации может отрицательно отразиться на величине чистых активов и если такая тенденция будет сохраняться, то это может привести к ликвидации организации [23].

- коэффициент обеспеченности собственными средствами:
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- доля кредиторской задолженности в собственном капитале и дебиторской задолженности:
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Все вышеперечисленные показатели оценки платежеспособности организации характеризуют также ее состояние и устойчивость. Финансовая устойчивость зависит от многих факторов. В страховании – это спрос на «страховые продукты», сложившиеся цены на страховом рынке, оптимальный расчет страховых тарифов с точки зрения безубыточности для страховой организации и в то же время с учетом уровня финансовой состоятельности страхователей, инфляция и т.д.
2.3. Оптимальность соотношения собственных и привлеченных средств страховой организации
Соотношение собственных и привлеченных средств определяется с использованием коэффициента, получившего название финансовый рычаг (леверидж):
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Чем выше данный коэффициент, тем выше зависимость организации от привлеченных (или заемных) средств. Нормативное значение данного коэффициента ≤1. Для организаций, занимающихся производственно-хозяйственной, торговой деятельностью, данный коэффициент является существенным показателем стабильности их финансового положения при проведении анализа финансовой устойчивости. Страхование же, являясь специфической сферой деятельности, основано на привлечении средств от страхователей, на создании страхового фонда, поэтому в страховых организациях в большинстве случаев имеет место превышение суммы привлеченных средств над собственным капиталом. Создание страхового фонда (страховых резервов) связано с риском, который берет на себя страховщик при заключении того или иного договора страхования. В результате наступления страхового случая происходит перераспределение страхового фонда в пользу того участника, которому необходимо получить страховое возмещение. Наступление страховых случаев носит вероятностный характер и совершенно очевидно, что со всеми участниками, создавшими страховой фонд, страховые случаи не произойдут, поэтому в распоряжении страховщика по истечении сроков действия тех или иных договоров страхования остается определенная сумма средств, являющаяся балансовой прибылью. Однако это возможно при правильно рассчитанных и обоснованно установленных страховых тарифах. Балансовая прибыль, полученная страховщиком, направляется на уплату налогов и сборов. Из чистой прибыли страховщик выплачивает дивиденды акционерам компании. После этого в его распоряжении остается нераспределенная прибыль, которая может быть направлена на развитие и совершенствование деятельности компании, получение процентов за хранение средств на депозитных счетах в банке, выдачу ссуд, покупку ценных бумаг, иного имущества. Кроме того, нераспределенная прибыль по итогам отчетного периода (квартала, полугодия, года) может направляться на увеличение уставного капитала путем ее капитализации. Это делать необходимо, чтобы сглаживать разницу между собственными и привлеченными средствами. Кроме того, при расчете финансового рычага имеет смысл при определении суммы заемных средств не принимать в расчет все страховые резервы, то есть в состав заемных средств будут входить кредиты и займы и кредиторская задолженность. 
Глава 3. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ И ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ СТРАХОВОЙ КОМПАНИИ
3.1. Специфика деятельности страховой организации на примере ОАО «Страховая компания «Пари» зарегистрирована в марте 1992 года. Уставный капитал ОАО «Страховая компания «Пари» на дату регистрации составлял 13,8 млн. рублей (в ценах 1992 года). 

Оплаченный уставный капитал ОАО «Страховая компания «Пари» по состоянию на 01.01.2001 года составляет 30 млн. рублей.

Оплаченный уставный капитал ОАО «Страховая компания «Пари» по состоянию на 01.01.2002 года составляет 70 млн. рублей.

Оплаченный уставный капитал ОАО «Страховая компания «Пари» по состоянию на 01.01.2006 года составляет 300 млн. рублей.

ОАО «Страховая компания «Пари» является одной из средних страховых компаний в России. Она осуществляет деятельность более, чем по 50 видам страхования, в том числе:

- страхование жилых помещений в городе Москве;

- добровольное медицинское страхование;

- страхование жизни;

- коллективное страхование от несчастных случаев работников предприятий и организаций;

- страхование граждан, выезжающих за рубеж;

- страхование строений;

- страхование домашнего имущества;

- страхование имущества юридических лиц;

- страхование всех видов транспорта;

- страхование гражданской ответственности владельцев автотранспортных средств;
- страхование строительно-монтажных работ;

- страхование гражданской ответственности предприятий – источников повышенной опасности.
ОАО «Страховая компания «Пари» является членом Российской ассоциации лизинговых компаний, Российской ассоциации туристических агентств, Русского бюро «Зеленая Карта».
В настоящее время ОАО «Страховая компания «Пари» застрахованы крупные корпоративные клиенты, такие как: ОАО «Московский Ювелирный Завод», ООО «Торговый дом книги «Москва», ООО «Торговый дом книги «Медведково», ООО «Молодая гвардия», КБ «Славянский кредит», «Национальная ипотечная компания».

ОАО «Страховая компания «Пари» имеет разветвленную сеть филиалов, в том числе в Твери, Санкт-Петербурге, Новосибирске.
Свою деятельность ОАО «Страховая компания «Пари» осуществляет в соответствии с Гражданским кодексом Российской Федерации, федеральным законом «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26.12.95г., федеральным законом «Об организации страхового дела в Российской Федерации» № 157-ФЗ от 31.12.97г., а также в соответствии с Уставом и принятой учетной политикой.

По принятой учетной политике ОАО «Страховая компания «Пари» на 2006 год бухгалтерский учет ведется по машинно-ориентированной (компьютерной) форме бухгалтерского учета. Компьютерная форма бухгалтерского учета основывается на единой методологической основе, а именно:
· на принципах начисления и двойной записи;

· на взаимосвязи данных аналитического и синтетического учета (сальдо, обороты по дебету и кредиту одного синтетического счета  должны быть равны сальдо, оборотам по дебету и кредиту всех  аналитических счетов к нему относящихся);
- на сплошном отражении всех хозяйственных операций в регистрах бухгалтерского учета на основании первичных учетных документов;
- на накапливании и систематизации данных, содержащихся в первичных документах в разрезе показателей, необходимых для управления и контроля за хозяйственной деятельностью организации, а также для    составления бухгалтерской отчетности.
Обработка информации осуществляется автоматизированным способом путем использования версии бухгалтерской программы «1С-Предприятие. 7.7». Процесс обработки делится на две части:
- регистрация фактов хозяйственной деятельности; 
- формирование учетных регистров. 
Основанием для отражений операций являются первичные бухгалтерские документы. Они могут быть сформированы либо средствами бухгалтерской программы «1С-Бухгалтерия.7.7», либо подготовлены иными средствами, но в любом случае должны существовать на бумажном носителе и содержать обязательные реквизиты: наименование документа (формы); код формы; дату составления; содержание хозяйственной операции; измерители хозяйственной операции (в натуральном и стоимостном выражении); наименование должностей лиц, ответственных за совершение операции, личные подписи и их расшифровки [7]. Операция отражается в журнале операций в виде одной или нескольких проводок. По каждой проводке указывается дата совершения операции, дебет и кредит корреспондирующих счетов, сумма операции, содержание операции. Особенности плана счетов бухгалтерского учета страховых организаций, ведение учета в разрезе субсчетов или на уровне отдельных объектов аналитического учета – субконто задаются при настройке рабочего Плана счетов и определяют свойства счета (субсчета). При вводе программа автоматически проверяет свойства счета (субсчета) и в необходимых случаях запрашивает у пользователя дополнительную информацию. Таким образом, программа автоматически обеспечивает двойную запись, взаимосвязь данных аналитического и синтетического учета и отражение всех хозяйственных операций в хронологическом порядке. После ввода проводки в журнал операций данные первичных документов автоматически разносятся по регистрам (счетам) бухгалтерского учета, то есть накапливаются и систематизируются в разрезе показателей, необходимых для управления и контроля, а также для составления бухгалтерской отчетности. Эти регистры хранятся в виде массива машинно-ориентированных данных. Средствами программы этим данным можно придать определенный «внешний вид» (форму), то есть создать журнал, ведомость, карточку и т.д. и сохранить в этом виде на бумажном носителе.
В соответствии с п. 3 ст. 6 Федерального Закона «О бухгалтерском учете» ОАО «Страховая компания «Пари» ежемесячно сохраняет на бумажном носителе карточку счета в соответствии с рабочим планом счетов бухгалтерского учета [3].
Специфика деятельности страховой организации заключается в привлечении страховых взносов, создании страховых резервов, порядке их учета и налогообложения, а также в учете страховых выплат по заключенным договорам страхования, порядке учета взаимоотношений с обособленными подразделениями организации и ведении налогового учета. В рамках принятой учетной политики ОАО «Страховая компания «Пари» на 2006 год имеет место следующий порядок осуществления вышеперечисленных операций: 

- страховые премии (взносы) по договорам страхования, сострахования и перестрахования, заключенным ОАО «Страховая компания «Пари», отражаются в бухгалтерском и налоговом учете путем начисления, при этом используется счет 92 «Страховые премии (взносы)». Бухгалтерская запись производится в тот момент, когда возникает право страховой организации на получение от страхователя страховой премии (взноса), вытекающее из условий конкретного договора страхования или подтвержденное иным образом (например, выставление счета на уплату страхователем страхового взноса). Если по условиям договора страхования, относящегося к страхованию жизни, страховые премии (взносы) в соответствии с договором страхования уплачиваются периодически, то указанная бухгалтерская запись производится в тот момент, когда возникает право страховщика на получение очередного страхового взноса. По договорам страхования, относящимся к страхованию иному, чем страхование жизни, начисляется сумма страховой премии, причитающаяся к получению от страхователя в отчетном периоде. При неисполнении страхователем обязательства по уплате страховой премии (взноса) в срок, установленный договором страхования, и невозможности их взыскания в случаях, установленных законодательством или договором страхования, а также в случае признания договора страхования недействительным, на сумму начисленной страховой премии (взноса) производится сторнирующая запись способом «красное сторно». ОАО «Страховая компания «Пари», выступающее в договоре перестрахования перестраховщиком, отражает причитающиеся (начисленные) к получению от перестрахователя страховые премии (взносы) по заключенным договорам перестрахования. Бухгалтерская запись производится в тот момент, когда возникает право перестраховщика на получение от перестрахователя страховой премии (взноса), вытекающее из конкретного договора перестрахования или подтвержденное иным образом (например, выставление счета на уплату перестрахователем страховой премии (взноса). 
При
неисполнении перестрахователем обязательства по уплате страховой премии (взноса) в срок, установленный договором перестрахования, и невозможности их взыскания в случаях, предусмотренных законодательством или договором перестрахования, а также в связи с признанием договора страхования (основного договора) недействительным на сумму начисленной страховой премии (взноса) производится сторнирующая запись способом «красное сторно». ОАО «Страховая компания «Пари», выступающее в договоре перестрахования перестрахователем, отражает (начисляет) причитающиеся к уплате перестраховщикам страховые премии (взносы) по заключенным договорам
перестрахования. Бухгалтерская запись производится в тот момент, когда
возникает обязательство перестрахователя уплатить перестраховщику
страховую премию (взнос), вытекающее из конкретного договора перестрахования или подтвержденное иным образом. При признании договора страхования (основного договора) недействительным на сумму начисленной страховой премии (взноса) производится сторнирующая запись способом «красное сторно».
- для учета страховых выплат, в случае наступления страхового события,
предусмотренного условиями договора страхования, ОАО «Страховая компания «Пари» использует счет 22 «Выплаты по договорам страхования, сострахования и перестрахования». Счет 22 предназначен для обобщения страховой организацией информации о страховых выплатах за отчетный период в связи с наступлением страхового случая по договорам страхования, сострахования и перестрахования, долях   перестраховщиков в страховых выплатах по договорам, переданным страховой организацией в перестрахование, возвращенных страховых премиях (взносах) и выплаченных выкупных суммах, а также оплаченных медицинских услугах. На счете 22 страховой организацией отражаются выплаченные страхователям (выгодоприобретателям) в отчетном периоде страховые возмещения или страховые суммы в связи с наступлением страхового случая, а также оплата расходов страхователя, произведенных в целях уменьшения убытков в случаях, если они были необходимы или были произведены им для выполнения указаний страховщика. В аналогичном порядке ведется учет выплат по договорам сострахования. При этом каждый страховщик – участник договора сострахования отражает на счете 22 выплаченное по договору сострахования страховое возмещение или страховые суммы в части, приходящейся на его долю в договоре сострахования. ОАО «Страховая компания «Пари», выступающее в договоре перестрахования перестраховщиком, отражает суммы, причитающиеся к возмещению перестрахователю по оплаченным им в отчетном периоде убыткам. По дебету счета 22 начисляется сумма, причитающаяся к возмещению перестрахователю по оплаченным им в отчетном периоде убыткам в доле, приходящейся на перестраховщика в соответствии с договором перестрахования. ОАО «Страховая компания «Пари», выступающее в договоре перестрахования перестрахователем, отражает в соответствии с договором перестрахования долю перестраховщиков в произведенных в отчетном периоде страховых выплатах. По кредиту субсчета 22 в корреспонденции с дебетом счета 77 «Расчеты по страхованию, сострахованию и перестрахованию» (субсчет «Расчеты по договорам, переданным в перестрахование») начисляется в соответствии с договором перестрахования сумма доли перестраховщика в страховых выплатах отчетного периода. На субсчете счета 22 «Возврат страховых премий (взносов) и выкупные суммы» отражаются возвращенные страхователям, перестрахователям страховые премии (взносы), а также выплаченные выкупные суммы в случаях досрочного прекращения или изменения условий (уменьшение страховой суммы и т.д.) договора страхования, сострахования и перестрахования [9]; 

- для обеспечения выполнения обязательств по договорам страхования страховщиком формируются страховые резервы в порядке и на условиях, установленных «Правилами формирования страховых резервов по видам страхования иным, чем страхование жизни», утвержденными Приказом Федеральной службы России по надзору за страховой деятельностью №02-02/04 от 18.03.94г., по договорам страхования жизни – в соответствии с Письмом Росстрахнадзора «О резервах по страхованию жизни» №09/2-20р/02 от 24.04. 95г. В бухгалтерском учете страховые резервы отражаются на счете 95 «Страховые резервы»;
- для обобщения информации о расходах страховой организации, связанных
с заключением договоров страхования, сострахования и перестрахования,
прочих расходах, связанных с осуществлением операций по страхованию,
сострахованию и перестрахованию, а также по управлению страховой
организацией применяется счет 26 «Общехозяйственные расходы»;
- расходы, произведенные в отчетном периоде, но относящиеся к следующим отчетным периодам, отражаются в бухгалтерском учете и отчетности отдельной статьей как расходы будущих периодов. Расходы будущих периодов переносятся на затраты равными долями ежемесячно в течение всего срока, к которому они относятся.
- бухгалтерская отчетность ОАО «Страховая компания «Пари» включает показатели деятельности всех филиалов, представительств и иных подразделений (включая выделенные на отдельные балансы). Взаиморасчеты с обособленными подразделениями, выделенными на отдельный баланс, ведутся на балансовом счете 79 «Внутрихозяйственные расчеты». В балансе    организации внутрихозяйственные расчеты не отражаются, то есть в отчетности остатки по счетам обособленных балансов присоединяются к остаткам по соответствующим счетам головной компании. Если территориальное обособленное подразделение не имеет отдельного баланса, для учета его операций открываются соответствующие субсчета к задействованным счетам [8].
- налоговый учет ведется в соответствии со статьями 313-315, 328-330 НК РФ на вновь вводимых забалансовых счетах. К указанным счетам открываются субсчета по принципу, по которому составляется расчет налоговой базы в соответствии со ст. 315 НК РФ. По каждому субсчету открывается соответствующий регистр налогового учета с использованием возможностей бухгалтерской программы «1С-Предприятие.7.7» в соответствии с требованиями ст. 314 НК РФ [2].
3.2. Актуарные расчеты в страховании с точки зрения оптимальности работы страховой организации
Актуарные расчеты, то есть расчеты тарифов по любому виду страхования, представляют собой процесс, в ходе которого определяются расходы на страхование данного объекта. С помощью актуарных расчетов определяются себестоимость и стоимость услуги, оказываемой страховщиком страхователю. Кроме того, с помощью актуарных расчетов определяется доля участия каждого страхователя в создании страхового фонда, то есть определяются размеры тарифных ставок.
Определение расходов, необходимых на страхование данного объекта, - один из наиболее сложных и ответственных моментов в деятельности страховщика. Форма для исчисления расходов на проведение данного страхования называется страховой (актуарной) калькуляцией. Роль актуарной калькуляции может быть рассмотрена в разных аспектах: с одной стороны, она позволяет определить себестоимость услуги, оказываемой страховщиком, а с другой – через нее создаются условия для всестороннего анализа и раскрытия причин экономических, финансовых и организационных успехов или недостатков в деятельности страховщика. Актуарная калькуляция позволяет определить размер страховых взносов по договорам страхования. Величина предъявленных к уплате страховых взносов предполагает измерение принимаемого страховщиком риска. В состав актуарной калькуляции входит также исчисление суммы или доли расходов на ведение дела по обслуживанию договора страхования. Размер страхового взноса, взимаемого со страхователя, носит название брутто-ставка [15, 16, 18].

Структура и содержание тарифной брутто-ставки представлены на рис. 2.
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Рис. 2. Содержание и структура тарифной брутто-ставки
Нетто-ставка – основная часть страхового тарифа. Устанавливается условиями страхования и не зависит от организационных форм страховой деятельности, что отличает ее от других элементов страховых тарифов.

Для рисковых видов страхования в состав нетто-ставки включается рисковая надбавка; она учитывает отклонение возможных выплат от их среднего уровня и формирует запасной фонд.

Страховой и запасной фонды предназначены для расчетов со страхователями:

- выплаты страховых сумм и возмещений;

- отчисления в резервный фонд;

- отчисления на предупредительные мероприятия.

Расходы, предназначенные на ведение дела, включают в себя:

- оплату труда;

- отчисления на социальное страхование;

- хозяйственные и канцелярские расходы (аренда, содержание транспорта, содержание и текущий ремонт помещений, канцелярские, почтовые, телеграфные и другие расходы, содержание охраны, представительские);
- командировки;

- операционные расходы (печатание бланков полисов, автоматическую обработку информации, комиссионные);

- реклама и маркетинг [27];

В соответствии со структурой тарифных ставок в ОАО «Страховая компания «Пари» нагрузка составляет от 1-40% в зависимости от вида страхования.

Между брутто-ставкой и нетто-ставкой существует следующее соотношение:
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где P – брутто-ставка,

H – нетто-ставка,

f – доля нагрузки в брутто-ставке.

Например, при нагрузке 10% (доля 0,1), брутто-ставка равна:
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Вероятность ущерба, лежащая в основе нетто-ставки, зависит от вероятности наступления страховых случаев. Это отношение числа страховых случаев к числу застрахованных объектов. Или в денежном выражении числитель – это сумма страхового возмещения (SВ), а знаменатель – страховая сумма всех застрахованных объектов (S). Это соотношение называют показателем убыточности страховой суммы. На его величину кроме приведенных выше двух показателей влияет также число застрахованных объектов, число страховых случаев и число пострадавших объектов.
Рассмотрим порядок расчета страховых тарифов на примере наиболее распространенных видов страхования, осуществляемых ОАО «СТРАХОВАЯ КОМПАНИЯ «ПАРИ». Страховой портфель страховщика изображен на рис. 3.
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Рис. 3. Страховой портфель ОАО «Страховая компания «Пари»
Свою деятельность ОАО «Страховая компания «Пари» начинало с заключения договоров по добровольному медицинскому страхованию. Впрочем, по состоянию на 31.12.2006 года данный вид страхования занимает наибольший удельный вес в составе страхового портфеля ОАО «Страховая компания «Пари» (39,85%). При расчете страхового тарифа страховщик должен решить, сколько денег надо получить со страхователя, чтобы их хватило на страховые выплаты, за счет которых будет оплачено лечение застрахованных, и, кроме того, чтобы оплатить расходы на проведение страховых операций, а также, может быть, получить прибыль. От тарифных ставок, как уже говорилось выше, зависит все экономическое благополучие страховой организации, потому что страховой фонд формируется только за счет взносов самих страхователей. Размер взноса определяется тарифной ставкой, которая означает взнос с единицы страховой суммы, например, с 1 или 100 рублей. Тариф, умноженный на страховую сумму, отражающую предельный уровень страхового обеспечения по договору, превращается в страховой взнос. Расчет тарифной ставки осуществляют исходя из страховой суммы в 100 рублей, а не из фактической страховой суммы по договору, так как в условиях инфляции изменение стоимости на медицинские услуги будет постоянно влиять на изменение страховой суммы, а следовательно, на величину взноса. Но размер тарифной ставки со 100 рублей страховой суммы останется неизменным при условии, что средние показатели частоты и тяжести страховых случаев будут постоянными. Рассмотрим пример расчета тарифной ставки для страхования амбулаторно-поликлинических услуг. Страховым событием при этом будет обращение застрахованного за медицинской помощью в поликлинику. Причем обращение по поводу того или иного заболевания с заполнением статистического талона предполагает одно или несколько посещений поликлиники уже в процессе лечения. Показатель частоты обращений будет использоваться при исчислении нетто-ставки, а при расчете страховой суммы воспользуемся показателем числа посещений поликлиники, приходящихся в среднем на одно обращение за медицинской помощью. Для определения перечня учитываемых заболеваний и сведений о среднем числе обращений за медицинской помощью используем одну из форм отчетности территориальных органов управления здравоохранением, включающей в себя 17 классов болезней. Сначала рассчитываем основную часть нетто-ставки для одного класса заболеваний. Возьмем класс инфекционных и паразитарных болезней. По данным таблицы, из каждой тысячи населения за медицинской помощью в год обращалось в среднем 58 человек. Допустим, что решили застраховаться все 1000 человек и оплата лечения каждого обойдется страховщику в 100 рублей. Тогда ОАО «Страховая компания «Пари» необходимо для оплаты лечения всех обратившихся создать страховой фонд в размере:
100 рублей x 58 человек = 5800 рублей, отсюда за каждого из застрахованных нужно внести 5800 рублей : 1000 человек = 5 рублей 80 копеек. Это и будет основная часть нетто-ставки. За каждого застрахованного внесут 5 рублей 80 копеек, а выплатят тем, кто обратится за медицинской помощью, по 100 рублей. Недостающие средства 100 рублей – 5,80 рублей = 94,20 рублей поступят от тех застрахованных, кто не заболел. Таким образом, каждый застрахованный вносит лишь 5,80% стоимости лечения. Заболевшие же могут использовать и все 100% благодаря перераспределению средств от всех участников страхового фонда к тем, с кем произошло страховое событие.

Расчет основной части нетто-ставки можно представить формулой:
T = q x S, отсюда T = (58 человек : 1000 человек) x 100 рублей = 5,80 рублей, где q = 58 : 1000 – вероятность наступления страхового события для каждого участника страхования,
S – страховая сумма. В данном случае роль страховой суммы играет стоимость лечения.

Чтобы рассмотреть основную часть нетто-ставки для комплекса болезней, применяется формула:

T = [1-(1-q1) x (1-q2) x…x (1-qn)] x S, 

 где q1, q2, qn – вероятность обращения за медицинской помощью для каждого класса болезней. 
По формуле рассчитываем основную часть нетто-ставки для комплекса болезней:

Т = [1 - (1 - 0,57798) x (1 - 0,0182) x (1 - 0,01467) x (1 - 0,0017) x (1 - 0,08425) x (1 - 0,7299) x (1 - 0,40591) x (1 - 0,05774) x (1 - 0,04458) x (1 - 0,054) x (1 - 0,0623) x (1 - 0,02802)] x 100 = 64 руб.
Надо сказать, в разные года можно наблюдать отклонения от средней вероятности (частоты) наступления страхового события. Чтобы обеспечить финансовыми средствами эти отклонения, ОАО «Страховая компания «Пари» создает запасной фонд. Деньги, аккумулируемые в нем, поступа​ют за счет включаемой в тариф рисковой надбавки. Она может быть исчислена следующим способом, при котором используют заранее рассчитанные коэффициенты гарантии безопасности, которые дают уверенность в том, что собранных взносов хватит на оплату лечения застрахованных, при этом эти коэффициенты используются и при расчете тарифов по другим видам страхования (см. таблицу 1).
Таблица 1. Коэффициенты гарантии безопасности
	B (вероятность)
	0,840
	0,900
	0,950
	0,980
	0,999

	A
	1,0
	1,3
	1,645
	2,0
	3,0


a (b) – коэффициент, который зависит от гарантии безопасности, 
b – требуемая вероятность, с которой собранных взносов должно хватить на выплату возмещения по страховому случаю [6].

Так, чтобы тарифная ставка со степенью уверенности в 95% компенсировала отклонения частоты риска от среднего значения, применяется коэффициент 1,645. Кроме этого, применяется «коэффициент Коньшина», кото​рый оценивает финансовую устойчивость страховых операций:
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где q – средняя тарифная ставка,

n – число застрахованных.

Для вычисления рисковой надбавки основной тариф умножается на эти два коэффициента:

P = 64 руб. x 1,645 x 
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3,95 руб. при ожидаемом числе застрахованных 400 человек.
Таким образом, полная нетто-ставка составляет:

64 руб. + 3,95 руб. =67,95 руб. или 67,95% от страховой суммы.

Далее нужно определить размер страховой суммы, которая является максимальной стоимостью медицинских услуг, в пределах которой страховщик принял на себя обязательство их оплачивать. Следовательно, необходимо ориентироваться на максимальное число посещений одного обратившегося за медицинской помощью. Допустим, оно равно 25. Стоимость одного посещения врача в данной поликлинике составляет 450 рублей, тогда страховая сумма будет равна 25*450=11250 рублей.

В данном случае нетто-премия составляет 67,95% от 11250 рублей, то есть 7644,37 рублей. Однако ее размер можно снизить с помощью коэффициента соотношения рисков. На лечение каждого больного далеко не всегда будет использована полная страховая сумма. В зависимости от тяжести заболевания и некоторых иных причин стоимость лечения каждого больного будет различной и, как правило, ниже размера страховой суммы. Отношение средней страховой выплаты к средней страховой сумме и называется коэффициентом соотношения рисков. Предположим, что среднее число посещений поликлиники одним застрахованным равно 9, отсюда среднее страховое возмещение 9*450=4050 рублей. Тогда в нашем случае коэффициент будет равен 4050 рублей : 11250 рублей = 0,36. Это означает, что в среднем застрахованные исчерпывают 36% страховой суммы, следовательно, нетто-премию можно снизить с 7644,37 руб. до 2751,97 руб.  (0,36*7644,37). 

Чтобы компенсировать расходы ОАО «Страховая компания «Пари» на ведение дела и создать некоторую прибыль, к нетто-ставке прибавляют нагрузку. Поскольку страхование построено на коммерческих началах, оно должно быть рентабельным, то есть приносить прибыль. Однако прибыль – это необязательный элемент тарифной ставки. Если при каких-то определенных заболеваниях стоимость лечения относительно высока, прибыль может и не включаться, чтобы не сделать тарифы «заградительными».

Нагрузка по ДМС в ОАО «Страховая компания «Пари» варьируется от 1% до 25% в зависимости от социального статуса и материального положения клиентов. Нагрузка 1% применяется исключительно для страхования родственников сотрудников ОАО «Страховая компания «Пари», последние при этом обязательно должны выступать в роли страхователя.

Возьмем для данного примера нагрузку 20%. Это значит, что ОАО «Страховая компания «Пари» 80% направляет в страховой фонд, предназначенный для выплат по договорам страхования, а 20% имеет право израсходовать на свое содержание и прибыль. 100% - это брутто-премия, которая в нашем примере равна БП = 2751,97 рублей + 0,2 БП = 2751,97 : (1-0,2) = 3439,96 рублей. Таким образом, страховщик продает страхователю полис страхования расходов на амбулаторно-поликлиническое лечение за 3439,96 рублей, что является ценой страхового полиса (страховым взносом). Причем предельная сумма лечения, оплачиваемая страховщиком, не должна превышать 11250 рублей.

При страховании расходов на лечение в условиях стационара страховая сумма может устанавливаться исходя из длительности пребывания застрахованного в стационаре и стоимости лечения в течение одного дня.
В связи с тем, что в добровольном медицинском страховании отсутствует прямая регламентация государством величины страховых тарифов, их уровень колеблется у разных страховщиков в очень широком диапазоне. 
Второе место в страховом портфеле ОАО «Страховая компания «Пари» принадлежит страхованию имущества. Расчет страховых тарифов осуществляется с использованием коэффициентов гарантии безопасности, указанных в таблице 1, коэффициента Коньшина, при этом основная часть нетто-ставки рассчитывается по формуле:
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 - среднее возмещение по одному договору страхования при наступлении страхового случая,
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 - средняя страховая сумма по одному договору страхования,
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- вероятность наступления страхового случая по одному договору страхования.

Расчет рисковой надбавки допускается осуществлять по следующей формуле:
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где 1,2 – среднее квадратическое отклонение, определяемое на основе статистических данных,
Т – основная часть нетто-ставки,

N – общее количество договоров, заключенных за отчетный период.
Допустим, необходимо заключить договор страхования имущества юридических лиц. Вероятность наступления страхового события по аналогичным договорам, заключенным ранее, составляет 0,07. Стоимость имущества, подлежащего страхованию, составляет 600000 рублей. Сумма выплат, рассчитываемая на основе статистических данных, составит 450000 рублей. Количество заключенных договоров страхования имущества юридических лиц в 2006 году составляет 5276 штук.
Основная часть нетто-ставки определяется следующим образом:
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Далее рассчитываем рисковую надбавку:

Р = 5,25 x 1,645 x 
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Таким образом, полная нетто-ставка составляет: 5,25 + 0,4335 = 5,6835%, то есть размер страхового взноса без учета нагрузки составляет 600000 x 5,6835% = 34101 руб. Нагрузка по данному виду страхования в ОАО «Страховая компания «Пари» составляет 40%. Таким образом, страховой взнос по данному договору составит 34101 + 40% = 47741,40 руб.
Изменяющаяся экономическая ситуация в стране, обострение конкуренции на страховом рынке и накопление собственного опыта заставляет страховщиков часто менять страховые тарифы. Чрезмерное завышение тарифов отпугивает потенциальных страхователей и ослабляет позиции страховщика в конкурентной борьбе, а занижение ведет к финансовым убыткам. И то, и другое грозит банкротством, поэтому обоснованное определение страхового тарифа является одним из главных условий коммерческого успеха страховщика и оптимальности его работы.

3.3. Анализ финансовой устойчивости ОАО «Страховая компания «Пари» на основе анализа денежных потоков.
Анализ финансовой устойчивости ОАО «Страховая компания «Пари» будем проводить по данным бухгалтерской отчетности за 2006 год (см. Приложения №№ 2 – 6).
В данной главе необходимо проанализировать состав собственных и привлеченных средств ОАО «Страховая компания «Пари» с точки зрения оптимальности соотношения, временного фактора; оценить эффективность их использования; рассмотреть основные направления их использования; соотнести рентабельность активов с ценой капитала; провести факторный анализ финансовой устойчивости; выявить недостатки в работе компании и дать предложения по дальнейшему развитию деятельности ОАО «Страховая компания «Пари». Единица измерения при проведении анализа – тыс. руб.
Спецификой деятельности страховой компании является то, что она осуществляет свою деятельность исключительно за счет привлеченных средств, то есть страховых взносов, поступающих от страхователей по заключенным договорам страхования. По поступившим страховым взносам формируются страховые резервы, которые в случае наступления страхового события используются для возмещения ущерба. 

Эффективность использования собственных и привлеченных средств ОАО «Страховая компания «Пари» проанализируем, рассчитав следующие показатели:
1) Коэффициенты оценки движения капитала ОАО «Страховая компания «Пари»:

- К поступления всего капитала (А) = 
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Данный коэффициент свидетельствует о том, что поступивший капитал (собственный и привлеченный) в течение отчетного периода превышает капитал на конец года в 6,11 раз.
- К поступления собственного капитала (СК) = 
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то есть поступивший собственный капитал в течение отчетного периода превышает собственный капитал на конец года в 3,58 раз.
- К поступления привлеченного капитала (ПК) = 
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то есть поступивший (начисленный) привлеченный капитал в течение отчетного периода превышает привлеченный капитал на конец года в 7,56 раз.

Аналогичным образом рассчитывается коэффициент поступления заемного капитала, но в ОАО «Страховая компания «Пари» кредитные ресурсы не привлекаются (ими, своего рода, являются привлеченные средства).

- К использования собственного капитала (СК) = 
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Данный коэффициент свидетельствует о том, что использованный собственный капитал в течение отчетного периода превышает собственный капитал на начало года в 11,86 раз.

Наибольший удельный вес в составе поступившего (и использованного) собственного капитала составляет нераспределенная прибыль: 84,8% - в составе поступившего собственного капитала, 92,7% - в составе использованного собственного капитала. 

2) Коэффициенты деловой активности (коэффициенты оборачиваемости) за отчетный и предыдущий годы:
-
[image: image73.wmf]СК

Выручка

К

СК

=



[image: image74.wmf]27

,

8

185320

1533551

.

=

=

ГОД

ПРЕД

СК

К



[image: image75.wmf]62

,

3

50

,

567088

2051976

.

=

=

ГОД

ОТЧ

СК

К


Коэффициент оборачиваемости собственного капитала в отчетном году снизился по сравнению с предыдущим годом на 4,65. Это произошло за счет увеличения уставного капитала, даже рост выручки не смог обеспечить рост данного показателя.

Продолжительность одного оборота (в днях) можно рассчитать по следующей формуле:
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Оборачиваемость собственного капитала в днях свидетельствует об эффективности использования собственного капитала, однако в данном случае имеет место тенденция роста оборачиваемости на 55,9, что является отрицательным, т.к. говорит о том, что собственный капитал медленнее совершает кругооборот и, соответственно, менее эффективно используется.

- 
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Рост данного показателя произошел за счет увеличения выручки, что является положительным.

Продолжительность одного оборота (в днях) рассчитываем по формуле:
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В данном случае можно отметить тенденцию снижения показателя, что является положительным и свидетельствует о более эффективном использовании банковских активов.

- 
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Снижение коэффициента оборачиваемости на 0,04 произошло за счет того, что активы растут более быстрыми темпами по сравнению с выручкой.
Продолжительность одного оборота (в днях) рассчитываем по формуле:
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Имеет место рост данного показателя (на 14,4), что является отрицательным и свидетельствует о менее эффективном использовании активов.
В отношении коэффициентов оборачиваемости нет утвержденных нормативов, однако чем выше значение данного показателя, тем выше скорость оборота вложенного капитала (собственного, оборотного и т.д.). Скорость оборота отражает число кругооборотов, совершаемых капиталом за год. Она показывает величину поступивших страховых взносов, приходящуюся на 1 рубль капитала. Что касается продолжительности одного оборота, то чем ниже данный показатель, тем эффективнее используется капитал. 
3) Коэффициенты структуры капитала на начало и конец года:
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Коэффициент автономии показывает, какая доля активов сформирована за счет собственного капитала (его нормативное значение 0,5). И на начало, и на конец 2002 года данный коэффициент не соответствует нормативу, однако по состоянию на конец года за счет значительного роста уставного капитала произошло увеличение коэффициента автономии, который составил 0,35.
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Учитывая специфику страховой деятельности, заключающуюся в привлечении средств страхователей, за счет которых страховщик осуществляет свою деятельность и формирует страховой фонд, следует отметить, что значения рассчитанного выше коэффициента (на начало и конец года) являются оптимальными.
-
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Коэффициент соотношения привлеченного и собственного капитала (финансовый рычаг) на конец года по сравнению с началом года уменьшился на 4,49, что является положительным для ОАО «Страховая компания «Пари». Это произошло за счет значительного увеличения уставного капитала. В связи с тем, что страхование является специфической отраслью деятельностью и основано, как было сказано выше, на работе с привлеченными средствами, значение финансового рычага на конец года можно считать нормальным. 
4) Коэффициенты рентабельности за отчетный и предыдущий годы:
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Общая рентабельность капитала на конец года по сравнению с началом года возросла на 19,19%. Это произошло за счет увеличения балансовой прибыли (в 25,4 раза). 
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Чистая рентабельность капитала на конец года по сравнению с началом года возросла на 18,08%. Рост рентабельности произошел за счет увеличения чистой прибыли (в 61,1 раза).
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Чистая рентабельность собственного капитала также имеет тенденцию роста (на 64,88%). В данном случае повышение рентабельности произошло не только за счет увеличения чистой прибыли, но и за счет пропорционального роста собственного капитала, в частности его составляющей – уставного капитала.
Рассчитав показатели рентабельности, можно отметить, что в отчетном году деятельность ОАО «Страховая компания «Пари» стала более прибыльной за счет расширения сферы деятельности, роста поступивших страховых премий, проведения маркетинговых исследований страхового рынка.
В целом можно отметить, что собственный и привлеченный капитал используется достаточно эффективно. Об этом свидетельствует поступление и распределение прибыли в течение отчетного периода, увеличение уставного капитала, рост коэффициентов оборачиваемости активов и банковских активов. Деловая активность ОАО «Страховая компания «Пари» имеет тенденцию роста, что проявляется в расширении страхового портфеля Компании, укреплении позиций на страховом рынке. Что касается коэффициента оборачиваемости собственного капитала, с одной стороны, его значение можно повысить за счет еще большего роста выручки от продаж страховых продуктов. С другой стороны, можно сказать, что положительным является рост собственного капитала, который произошел за счет увеличения уставного капитала путем выпуска дополнительного количества акций и капитализации нераспределенной прибыли, повлиявшего на уменьшение коэффициента оборачиваемости. 
Оценив эффективность использования собственных и привлеченных средств, можно приступить непосредственно к анализу финансовой устойчивости ОАО «Страховая компания «Пари». Для этого рассчитаем следующие показатели:
1) коэффициент финансовой устойчивости:
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Данный коэффициент показывает, какая доля активов сформирована за счет долгосрочных источников средств. В ОАО «Страховая компания «Пари» отсутствуют долгосрочные кредиты и займы, поэтому активы организации сформированы исключительно за счет собственных средств. В течение отчетного периода произошло значительное увеличение коэффициента финансовой устойчивости (на 0,21), что свидетельствует об укреплении финансовой устойчивости ОАО «Страховая компания «Пари».

2) коэффициент финансовой зависимости:
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Нормативное значение данного коэффициента ≤ 0,5, однако необходимо учитывать специфику страховой деятельности, в связи с чем нельзя расценивать полученные значения данного коэффициента как тревожный сигнал, свидетельствующий об ухудшении финансового положения ОАО «Страховая компания «Пари». Положительным является уменьшение коэффициента финансовой зависимости на конец года по сравнению с началом года, которое произошло за счет увеличения размера активов организации.
3) коэффициент финансирования:
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В конце года за счет увеличения собственного капитала произошло увеличение данного показателя на 0,42, что является положительным.

4) коэффициент постоянного актива:


[image: image119.wmf]СК

ВА

К

а

п

=

.

.



[image: image120.wmf]89

,

0

217816

193459

217816

333

112499

44071

5385

28642

2529

.

.

.

.

=

=

+

+

+

+

+

=

Г

Н

а

п

К



[image: image121.wmf]29
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Коэффициент постоянного актива на начало и конец отчетного периода соответствует нормативному значению (≤ 1), на конец отчетного периода он сократился на 0,6, что является положительным для ОАО «Страховая компания «Пари».

5) коэффициент Ф. В. Коньшина:
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Чем меньше значение данного коэффициента, тем устойчивее финансовое состояние страховщика.
6) коэффициент финансовой устойчивости страхового фонда:
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Нормативное значение данного коэффициента > 1. И в предыдущее, и в отчетном году ОАО «Страховая компания «Пари» имеет оптимальную финансовую устойчивость страхового фонда, однако в 2006 году по сравнению с 2005 годом коэффициент финансовой устойчивости страхового фонда увеличился на 0,13, что является положительным и произошло за счет более быстрого роста доходов по сравнению с расходами.

7) прибыль от страховых услуг:
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В 2006 году по сравнению с 2005 годом прибыль от страховой деятельности возросла на 400652 тыс. руб. Это является результатом эффективной политики руководства Компании по завоеванию позиций на страховом рынке, минимизации издержек, связанных с осуществлением страховой деятельности и в значительном расширением страховых операций, связанных с заключением договоров по страхованию иному, чем страхование жизни.
8) коэффициент платежеспособности:
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Платежеспособность ОАО «Страховая компания «Пари» в 2006 году по сравнению с 2005 годом возросла на 0,16, что является положительным. Это произошло за счет роста собственного капитала страховщика.

9) коэффициент убыточности:
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Убыточность в 2006 году по отношению к 2005 году возросла на 0,25, что является отрицательным в деятельности ОАО «Страховая компания «Пари». Это свидетельствует о гораздо более быстром росте страховых выплат по отношению к полученным страховым премиям. Однако убыточность до 100% считается нормальной.

10) рентабельность деятельности:
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Имеет место значительный рост рентабельности деятельности в 2006 году по сравнению с 2005 годом (на 19,61%), что является следствием значительного роста балансовой прибыли.

Для анализа финансовой устойчивости ОАО «Страховая компания «Пари» на основе анализа денежных потоков необходимо рассчитать сумму чистых активов, на основании которой определяется ряд показателей. Сумма чистых активов рассчитывается следующим образом:
1) определяется сумма активов, принимаемых в расчет как разность между общей суммой активов страховщика, задолженностью участников (учредителей) по взносам в уставный капитал и собственными акциями, выкупленными у акционеров:

Ан.г. = 1588478 тыс. руб.

Ак.г. = 2598474-960 = 2597514 тыс. руб.

2) определяется сумма пассивов, принимаемая в расчет как сумма целевых финансирования и поступлений, непокрытого убытка прошлых лет, непокрытого убытка отчетного года, страховых резервов, долгосрочных обязательств, краткосрочных кредитов, кредиторской задолженности, задолженности учредителям по выплате доходов, резервов предстоящих расходов, резервов предупредительных мероприятий и прочих обязательств:
Пн.г. = 1357018+2763+1885+1+8959+36+89163 = 1459825 тыс. руб.

Пк.г. = 1590525+2420+1800+87332+36+16420 = 1698533 тыс. руб.

3) определяется сумма чистых активов:

ЧАн.г. = 1588478-1459825 = 128653 тыс. руб.

ЧАк.г. = 2597514-1698533 = 898981 тыс. руб.

Рост чистых активов произошел за счет увеличения уставного капитала и прибыли ОАО «Страховая компания «Пари».
Рассчитав величину чистых активов ОАО «Страховая компания «Пари», можно определить следующие коэффициенты, характеризующие платежеспособность и финансовую устойчивость страховщика:

1) коэффициент покрытия чистыми активами всех обязательств или заемного капитала:
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В данном случае к обязательствам ОАО «Страховая компания «Пари» отнесены кредиторская задолженность, задолженность участникам по выплате доходов, доходы будущих периодов и прочие обязательства. Чистые активы полностью покрывают данные обязательства, а на конец года они превышают эти обязательства в 9,25 раз. Если к обязательствам ОАО «Страховая компания «Пари» добавить страховые резервы, то будет иметь место несколько другая ситуация:
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Таким образом, на начало отчетного периода чистые активы покрывали обязательства страховщика всего на 9,37%, на конец отчетного периода – на 53,27%, что произошло за счет роста собственного капитала.

Для оценки платежеспособности ОАО «Страховая компания «Пари» можно также рассчитать следующие коэффициенты:

1) коэффициент обеспеченности собственными средствами:
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Нормативное значение данного коэффициента – 10%, то есть оборотные активы должны быть сформированы за счет собственного капитала не менее, чем на 10%. На начало отчетного периода это условие не выполнялось, оборотные активы покрывались собственными средствами всего на 1,75%, однако на конец 2002 года ситуация изменилась за счет увеличения собственного капитала.
- доля кредиторской задолженности в собственном капитале и дебиторской задолженности:
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На начало отчетного периода доля кредиторской задолженности в собственном капитале и дебиторской задолженности составляет 5%, в конце отчетного периода она возросла до 6%.
Обобщающим показателем финансовой устойчивости является излишек или недостаток источников средств для формирования запасов и затрат, который определяется в виде разности между величиной источников собственных средств и величиной запасов. При этом определяется:

А) общая величина запасов (запасы + НДС по приобретенным ценностям):

Зн.г. = 7505 тыс. руб.; 
Зк.г. = 16187 тыс. руб.

Б) наличие собственных оборотных средств (капитал и резервы + доходы будущих периодов + резервы предстоящих расходов + РПМ – внеоборотные активы):

СОСн.г. = 127065+1588+89163-193459 = 24357 тыс. руб.

СОСк.г. = 894399+5542+16420-271234 = 645127 тыс. руб.

В) наличие собственных и долгосрочных заемных источников (функционирующий капитал).

ФК = (капитал и резервы + доходы будущих периодов + резервы предстоящих расходов + РПМ + долгосрочные обязательства – внеоборотные активы):

ФКн.г. = 127065+1588+89163-193459 = 24357 тыс. руб.
ФКк.г. = 894399+5542+16420-271234 = 645127 тыс. руб.
Г) общая величина основных источников запасов и затрат.

ОИ = (капитал и резервы + доходы будущих периодов + резервы предстоящих расходов + РПМ + долгосрочные обязательства + займы и кредиты – внеоборотные активы). Вместо займов и кредитов можно учесть страховые резервы:

ОИн.г. = 127065+1588+89163+1357018-193459 = 1381375 тыс. руб. 

ОИк.г. =894399+5542+16420+1590525-271234 = 2235652 тыс. руб. 

Трем показателям источников формирования запасов (Б, В, Г) соответствует три показателя обеспеченности запасов и затрат:

1) ±∆СОС = СОС – Запасы

∆СОСн.г. = 24357-7505 = 16852 тыс. руб.
∆СОСк.г. = 645127-16187 = 628940 тыс. руб.
2) ±∆ФК = ФК – Запасы

∆ФКн.г. = 24357-7505 = 16852 тыс. руб.
∆ФКк.г. = 645127-16187 = 628940 тыс. руб.


3) ±∆ОИ = ОИ – Запасы

∆ОИн.г. = 1381375-7505 = 1373870 тыс. руб.
∆ОИк.г. = 2235652-16187 = 2219465 тыс. руб.

В ОАО «Страховая компания «Пари» на начало и конец года имеет место абсолютная независимость финансового состояния, т.к. все ∆ положительные.

Анализ финансовой устойчивости и платежеспособности страховщика напрямую связан с анализом ликвидности структуры баланса. Для этого разделим активы и пассивы на 4 группы:
А1 – абсолютно ликвидные активы: денежные средства и краткосрочные финансовые вложения:

Н.г. = 871580+97219+284169 = 1252968 тыс. руб.

К.г. = 1026549+174464+384871 = 1585884 тыс. руб.

А2 – быстрореализуемые активы: дебиторская задолженность со сроком погашения до 12 месяцев и прочие оборотные активы:

Н.г. = 1459+7589+4014+28013+52368+8645+32420 = 134508 тыс. руб.

К.г. = 37494+151807+4062+105506+25811+11+397473+2967 = 725131 тыс. руб. 

А3 – медленнореализуемые активы: долгосрочная дебиторская задолженность, запасы, НДС по приобретенным ценностям:

Н.г. = 38+7505 = 7543 тыс. руб.

К.г. = 38+16187 = 16225 тыс. руб.

А4 – труднореализуемые активы: внеоборотные активы (строка 190 ф. №1):

Н.г. = 193459 тыс. руб.
К.г. = 271234 тыс. руб.

П1 – наиболее срочные обязательства: вся кредиторская задолженность, задолженность перед учредителями по выплате дивидендов, прочие краткосрочные обязательства, просроченные обязательства, страховые резервы за минусом резервов по страхованию жизни:

Н.г. = 1885+1+8959+36+1357018-214584 = 1153315 тыс. руб.

К.г. = 1800+87332+36+1590525-80671 = 1599022 тыс. руб.

П2 – краткосрочные обязательства: задолженность по депо премий перед перестраховщиками:

Н.г. = 2763 тыс. руб.; 
К.г. = 2420 тыс. руб.

П3 – долгосрочные обязательства: резервы по страхованию жизни:

Н.г. = 214584 тыс. руб.; К.г. = 80671 тыс. руб.

П4 – постоянные пассивы: собственный капитал:

Н.г. = 127065+1588+89163 = 217816 тыс. руб.

К.г. = 894399+5542+16420 = 916361 тыс. руб.

Из вышеприведенных расчетов следует, что: 
А1 ≥ П1 (1252968 ≥ 1153315) на начало отчетного периода, А1 ≤ П1 (1585884 ≤ 1599022) на конец отчетного периода; 
А2 ≥ П2 (134508 ≥ 2763, 725131 ≥ 2420) на начало и конец отчетного периода; 
А3 ≤ П3 (7543 ≤ 214584, 16225 ≤ 80671) на начало и конец отчетного периода, то есть условие не соблюдается; 
А4 ≤ П4 (193459 ≤ 217816, 271234 ≤ 916361) на начало конец отчетного периода.

Таким образом, бухгалтерский баланс ОАО «Страховая компания «Пари» нельзя назвать абсолютно ликвидным, поскольку имеет место несоблюдение двух условий:

- А3 ≥  П3, 
- А1 ≥  П1 по состоянию на конец отчетного периода не соблюдается, 
Из проведенного выше анализа можно сделать вывод о том, что ОАО «Страховая компания «Пари» в состоянии отвечать по своим обязательствам, его финансовое состояние стабильно и не вызывает тревожных тенденций в ближайшей перспективе. Положительно можно расценить и структуру страхового портфеля ОАО «Страховая компания «Пари». Страхование жизни, являющееся убыточным для Компании в отчетном году, составляет всего 9,63% от общего размера страхового портфеля. Это оптимально для ОАО «Страховая компания «Пари».  
Структуру собственных и привлеченных средств ОАО «Страховая компания «Пари» необходимо также проанализировать с точки зрения временного фактора. В условиях неустойчивого экономического положения в стране неэффективно привлекать средства, то есть заключать договоры страхования, на длительный срок (более года). Договоры страхования на срок более года заключаются, в основном, по страхованию жизни, а именно: договоры ренты, договоры по страхованию жизни на случай смерти и т.д. Средний период страхования в данном случае составляет 5 лет. Соответственно, из поступивших страховых взносов по страхованию жизни формируются страховые резервы по страхованию жизни, являющиеся, по сути, долгосрочными. Что касается собственного капитала, то его иначе называют постоянными пассивами. Например, уставный капитал формируется на неопределенный период времени (то есть на период, в течение которого будет осуществлять свою деятельность организация). Для ОАО «Страховая компания «Пари» целесообразно периодически увеличивать размер уставного капитала, это будет положительно влиять на его финансовое состояние, финансовую устойчивость и платежеспособность. Временной анализ собственных и привлеченных средств проведем по таблице 2 и приложению к таблице 2 (в составе собственных средств не учитываются доходы будущих периодов и РПМ).

Таблица 2. Временной анализ собственных и привлеченных средств
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Приложение к таблице 2. Временной анализ собственных и привлеченных средств

[image: image149.emf]Капитал Начало года Конец года

Долгосрочный 341 649 975 070

Краткосрочный 1 142 434 1 509 854

Итого: 1 484 083 2 484 924


Особенностью формирования резерва по страхованию жизни является то, что в отличие от других видов страховых резервов, он формируется от фактически полученных страховых взносов по договорам страхования, а не от суммы начисленных страховых взносов. 

По таблице 2 сформированный резерв по страхованию жизни превышает сумму фактически поступивших страховых взносов по состоянию на начало года на 17,6%, на конец года резерв по страхованию жизни уменьшается и составляет 40,8% от поступивших взносов. Резкое уменьшение резерва свидетельствует о достаточно большом объеме страховых выплат по данному виду страхования в отчетном году. Прогнозируя объем выплат на последующие годы, можно сказать, что сформированного резерва будет недостаточно для возмещения убытков по страхованию жизни. Даже несмотря на доначисление резерва в связи с поступлением очередных страховых взносов, можно с уверенностью сказать, что страхование жизни останется убыточным видом страхования для ОАО «Страховая компания «Пари». Однако эту ситуацию можно исправить, если пересмотреть порядок расчета тарифов по страхованию жизни. 
Что касается страхования иного, чем страхование жизни, то здесь формирование страховых резервов осуществляется от суммы начисленных страховых взносов, то есть, допустим, страховой взнос по договору страхования, заключенному на год, составляет 2000 рублей, уплачивается он ежеквартально. Начислению подлежит 2000 рублей и с этой суммы формируются страховые резервы. По данным таблицы 2, страхование иное, чем страхование жизни относится к краткосрочному (период страхования – не более года). Фактически поступившие страховые взносы на конец отчетного периода составили 1854351 тыс. руб. Дебиторская задолженность по операциям страхования, состраховния и перестрахования на конец года составляет 151500 тыс. руб., то есть формирование резервов осуществлялось с суммы 1854351+151500=2005851 тыс. руб. По сути, размер сформированных страховых резервов по страхованию иному, чем страхование жизни должен приближаться к средней нетто-ставке по заключенным договорам страхования (то есть брутто-ставка минус нагрузка). Соответственно, учитывая вероятность наступления страховых событий, можно сказать, что сформированного резерва будет достаточно для возмещения возможных убытков.

Для определения и анализа структуры капитала с точки зрения временного фактора разделим его на долгосрочный (собственный и привлеченный капитал, а именно: резервы по страхованию жизни) и краткосрочный (привлеченный капитал, а именно: резервы по страхованию иному, чем страхование жизни) (см. Приложение к таблице 2).

Долгосрочный капитал на начало года = 127065+214584=341649 тыс. руб.

Долгосрочный капитал на конец года = 894399+80671=975070 тыс. руб.

Краткосрочный капитал на начало года = 1142434 тыс. руб.

Краткосрочный капитал на конец года = 1509854 тыс. руб.

Определим соотношение долгосрочного капитала с общим размером капитала ОАО «Страховая компания «Пари»:
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На начало года долгосрочный капитал составлял 23% от общего размера капитала, к концу года имеет место тенденция роста данного показателя – на конец года его величина составила 39%, то есть произошло увеличение показателя на 16%. Происшедшие изменения можно считать положительными, поскольку они связаны с увеличением собственных источников финансирования, то есть собственного капитала.

Дальнейший анализ основан на соотношении рентабельности активов и цены капитала.

Рентабельность активов определим по формуле:
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Рентабельность активов ОАО «Страховая компания «Пари» в отчетном году составила 20,29%.

Цена капитала – это общая сумма средств, которую надо уплатить за использование определенного объема финансовых ресурсов, выраженная в процентах к этому объему. Капитал складывается из определенных элементов, в связи с чем цена капитала – это сумма этих элементов. Общая величина цены капитала рассчитывается по формуле:
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где 
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 - цена i-того источника средств,
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 - удельный вес i-того источника средств в общей сумме источников средств,
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 - количество i-тых источников средств.
Рассмотрим элементы собственного капитала. Акционеры в обмен на предоставление своих средств организации получают дивиденды. Доход акционеров будет равен затратам организации по обеспечению данного источника средств. Поэтому с позиции организации цена такого источника приблизительно равна уровню дивидендов, выплачиваемых акционерам. В ОАО «Страховая компания «Пари» выпускаются только обыкновенные акции, расчет цены которых производят по формуле:
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 - прогнозное значение суммы дивидендов в расчете на одну обыкновенную акцию,
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 - цена обыкновенной акции,
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 - прогнозный темп прироста дивидендов,
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- количество обыкновенных акций,
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 - сумма уставного капитала, сформированная за счет обыкновенных акций.
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Далее необходимо определить цену нераспределенной прибыли, под которой понимается часть прибыли организации, оставшейся после отчисления налогов и уплаты дивидендов, по формуле:
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 - ожидаемая величина дивиденда на ближайший период (в денежном выражении),
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Привлеченный капитал – это страховые резервы, сформированные для выплаты страхового возмещения. Цена привлеченного капитала – это вероятность наступления страховых случаев по заключенным договорам страхования, в результате чего выплачивается страховое возмещение. Цену страхового возмещения определяем по формуле:
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- средняя вероятность наступления страхового случая в целом по портфелю,
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 - полученные премии,
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 - страховые резервы.
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Определим цену всего капитала по формуле:
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Сумма источников средств (отч) = 0,04+0,44+0,19 = 0,67
Удельный вес в отчетном году в %:

dОА отч = 0,04/0,67·100 = 5,9%

dНП отч = 0,44/0,67·100 = 65,7%

dСВ отч = 0,19/0,67·100 = 28,4%
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Рентабельность активов в отчетном году составила 20,29%, цена капитала – 34,54%.
Немаловажной составляющей анализа финансовой устойчивости ОАО «Страховая компания «Пари» является проведение факторного анализа рентабельности собственного и привлеченного капитала.
Факторный анализ рентабельности собственного капитала можно провести по следующей модели:
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(x) – рентабельность продаж,
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 (y) – коэффициент оборачиваемости привлеченного капитала,
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 (z) – коэффициент соотношения привлеченного и собственного капитала.
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Факторный анализ проводим методом цепных подстановок:

Fпред.год = 0,01·1,25·6,61 = 0,08
f ` = 0,21·1,25·6,61 = 1,73
f `` = 0,21·1,39·6,61 = 1,93
fотч.год = 0,21·1,39·2,60 = 0,76
Определяем влияние факторов:

- влияние x на f: 

1,73-0,08 = 1,65
- влияние y на f:

1,93-1,73 = 0,20
- влияние z на f:

0,76-1,93 = -1,17
Общее влияние факторов составит: 1,65+0,20-1,17 = 0,68
Проверка:

fотч.год – fпред.год = 0,76-0,08 = 0,68
Таким образом, рентабельность продаж оказала положительное влияние на рентабельность собственного капитала, коэффициент оборачиваемости привлеченного капитала – положительное влияние и коэффициент соотношения привлеченного и собственного капитала – отрицательное влияние.

Факторный анализ рентабельности привлеченного капитала можно провести по следующей модели:
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 (х) – рентабельность продаж,
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(y) – коэффициент оборачиваемости активов,
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 (z) – коэффициент финансовой зависимости организации.
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Используем метод цепных подстановок:
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Определяем влияние факторов:

- влияние x:
0,26-0,01 = 0,25
- влияние y:

0,25-0,26 =- 0,01

- влияние z:

0,29-0,25 = 0,04
Совокупное влияние факторов = 0,25-0,01+0,04 = 0,28
Проверка:

fотч.год-fпред.год = 0,29-0,01 = 0,28
Таким образом, рентабельность продаж,  коэффициент оборачиваемости активов, коэффициент финансовой зависимости организации оказали положительное влияние на рентабельность привлеченного капитала, при этом максимальное влияние оказала рентабельность продаж за счет значительного увеличения прибыли в отчетном году по сравнению с предыдущим.

По итогам проведенного анализа можно сказать, что в течение 2006 года ОАО «Страховая компания «Пари» осуществляло деятельность, направленную на укрепление финансового положения, финансовой устойчивости, что проявилось, в частности, в увеличении уставного капитала (в 4,1 раза). 

Коэффициенты оценки движения капитала свидетельствуют о динамичном вращении капитала в отчетном периоде. Начисленные страховые резервы подлежат размещению на депозитных счетах, инвестируются на приобретение ценных бумаг. 

Что касается коэффициентов деловой активности, то в отчетном году имеет место снижение коэффициента оборачиваемости собственного капитала на 4,65. Продолжительность одного оборота собственного капитала в отчетном году составляет 99,4 дней (для сравнения в предыдущем году – это 43,5 дней). Данная тенденция является отрицательной, так как свидетельствует о замедлении кругооборота собственного капитала. Активы в отчетном году используются также менее эффективно по сравнению с предыдущим годом (продолжительность одного оборота возросла на 14,4 дня).

В отношении коэффициентов структуры капитала можно сказать следующее: коэффициент автономии на конец года по сравнению с началом года возрос на 0,21, что связано с увеличением собственного капитала. Составляя 0,35, данный коэффициент не соответствует нормативному значению (0,5). Финансовый рычаг на начало года составлял 6,23, то есть привлеченные средства превышали собственные в 6,23 раза. Это является тревожным сигналом, так как свидетельствует о высокой финансовой зависимости страховщика, о недостаточности собственного капитала. На конец года данный показатель снижается до 1,74, что произошло за счет роста собственного капитала и свидетельствует об укреплении финансового положения ОАО «Страховая компания «Пари».

Имеет место также существенная динамика показателей рентабельности. Так, за счет роста балансовой прибыли в отчетном году по сравнению с предыдущим общая рентабельность активов возросла на 19,19%, тем самым приблизившись к оптимальному значению (20%). Чистая рентабельность собственного капитала возросла на 65,4%. 

Анализируя коэффициент финансирования, можно сказать, что на начало года привлеченный капитал финансировался собственным всего на 16%; на конец года – на 58%.

Коэффициент финансовой устойчивости страхового фонда находится в пределах норм, при этом происходит его увеличение на конец года на 0,13. 
По итогам отчетного года прибыль от страховых услуг возросла на 400652 тыс. руб. Это является результатом эффективной политики руководства Компании по завоеванию позиций на страховом рынке, расширению страхового портфеля организации. Несмотря на прибыльность страховых операций, отдельные виды страхования, в частности, страхование жизни, является убыточным для Компании [26]. Если рассматривать страховой портфель в целом, то такой вид страхования, как страхование имущества (юридических лиц и граждан), покрывает возникшие расходы по страхованию жизни. В перспективе целесообразно расширять перечень заключенных договоров по страхованию жизни при соблюдении хотя бы одного из трех условий: при пересмотре тарифной политики по данному виду страхования, непревышении удельного веса страхования жизни в страховом портфеле ОАО «Страховая компания «Пари» за 10% и пропорциональном увеличении видов страхования, отличных от страхования жизни.   
Коэффициент платежеспособности достаточно низкий: на начало года – это всего 12%, на конец года – 28%. Рост показателя связан с увеличением собственного капитала.

Убыточность страховых операций в отчетном году возросла по сравнению с предыдущим на 0,25 и составила 0,76. Это связано с ростом страховых выплат, однако убыточность до 100% является нормальной. 

Рентабельность деятельности в отчетном году по сравнению с предыдущим возросла на 19,61%, составив 20,70%. Это произошло из-за роста балансовой прибыли.

Обеспеченность собственными средствами на начало года не соответствует нормативу, составляя всего 1,75%; на конец года ситуация меняется и собственный капитал покрывает оборотные активы на 27,72% (норматив 10%), что является положительным и свидетельствует об укреплении финансового состояния страховщика.

На конец отчетного периода ОАО «Страховая компания «Пари» имеет абсолютную независимость финансового состояния (в то время, как на начало 2006 года имело место неустойчивое финансовое состояние).

Руководству ОАО «Страховая компания «Пари» для предотвращения колебаний финансового состояния целесообразно раз в год производить увеличение уставного капитала (в среднем, на 100000 тыс. руб.). Необходимость такого увеличения вызвана постоянным расширением страхового портфеля Компании, а, следовательно, ростом привлеченных средств, то есть формируемых страховых резервов. Отсутствие своевременной реакции руководства ОАО «Страховая компания «Пари» на рост страхового портфеля и необходимость корректировки уставного капитала в сторону его увеличения приведет к потере контроля над привлеченными средствами, повышению уровня финансовой зависимости от этих средств, что в конечном итоге может привести к потере платежеспособности.

Заключение
В результате проведенного анализа и оценки эффективности использования собственных и привлеченных средств ОАО «Страховая компания «Пари» были решены следующие задачи:
- изучена сущность страхования;

- рассмотрен порядок расчета тарифных ставок по добровольному медицинскому страхованию и страхованию имущества (граждан и юридических лиц);

- определен состав собственных и привлеченных средств ОАО «Страховая компания «Пари»;

- рассмотрено влияние внешних и внутренних факторов на динамику показателей собственных и привлеченных средств;

- рассчитаны коэффициенты деловой активности (оборачиваемости), коэффициенты оценки движения капитала, коэффициенты структуры капитала, показатели рентабельности;

- проведен анализ финансовой устойчивости ОАО «Страховая компания «Пари» на основе расчета показателей финансовой устойчивости, платежеспособности, ликвидности и убыточности, а также временного анализа собственных и привлеченных средств, факторного анализа рентабельности собственных и привлеченных средств;

- предложены варианты дальнейшей деятельности ОАО «Страховая компания «Пари».
Для наглядности целесообразно обобщить все вышесказанное: в ОАО «Страховая компания «Пари» на конец 2006 года имеет место тенденция укрепления платежеспособности и финансовой устойчивости, а именно: для страховщика характерна абсолютная независимость финансового состояния, которая напрямую связана с увеличением уставного капитала в 4,2 раза; рост коэффициента автономии, финансовой устойчивости; снижение коэффициента соотношения привлеченных и собственных средств в 3,6 раз, коэффициента финансовой зависимости; повышение показателей рентабельности капитала, собственного капитала, деятельности. Коэффициент финансовой устойчивости страхового фонда находится в пределах норм, составляя 1,23. Прибыль от страховых услуг в 2006 году составила 496319 тыс. руб. (что в 5,19 раз больше по сравнению с предыдущим годом). Убыточность в отчетном году составляет 76%, что свидетельствует о проведении эффективной политики в области исследования и завоевания страхового рынка, а также эффективного планирования затрат и достаточности сформированных резервов по страхованию иному, чем страхование жизни. Страхование жизни является убыточным для ОАО «Страховая компания «Пари», но благодаря диверсифицированному страховому портфелю неблагоприятные колебания по данному виду страхования сглаживаются за счет получения прибыли по иным видам страхования.
На конец отчетного периода собственных средств достаточно для покрытия внеоборотных активов и 27,72% оборотных активов, что вполне соответствует нормативному значению. Однако в перспективе (желательно по итогам года) целесообразно увеличивать оплаченный размер уставного капитала в целях предотвращения колебаний платежеспособности и финансовой устойчивости. Благодаря этому будет обеспечено устойчивое положение Компании на страховом рынке, открыты пути дальнейшего продвижения на рынок и, как следствие, будет разрастаться инвестиционный портфель страховщика.  
В связи с нестабильной экономической ситуацией в стране ОАО «Страховая компания «Пари» осуществляет инвестиционную деятельность преимущественно на краткосрочный период (депозиты, приобретение краткосрочных ценных бумаг). Что касается долгосрочных инвестиций, то это доли участия в других организациях. В основе инвестиционной политики должно лежать сочетание взвешенного подхода и высокой оперативности принятия управленческих решений. Важно, чтобы инвестиционный портфель был диверсифицирован, как с точки зрения обеспечения ликвидности вложений, так и по набору финансовых инструментов, отвечающих за его доходность.
В настоящее время ОАО «Страховая компания «Пари» - это средний участник финансового рынка с объемом страховых поступлений в 6,8 млрд. руб. и выплат в 4,7 млрд. руб., обладающий достаточным потенциалом для дальнейшего осуществления эффективной и рентабельной страховой деятельности.  
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