
Московский Государственный Университет Сервиса    институт Туризма и Гостеприимства

Курсовая работа

по курсу «Экономический (финансовый) анализ»

на тему: «Анализ финансовой устойчивости»

Выполнила:                                                       Студентка 5-го курса, группа 

Проверил:                                                                    

   



Москва  2005 год.

Содержание

Введение










стр. 3

1. Теоретическая  часть
1.1 Понятие, значение и задачи анализа финансового

состояния предприятия и его финансовой устойчивости



стр. 4-5
1.2 Оценка финансовой устойчивости предприятия

на основе анализа соотношения собственного и заемного капитала 

стр. 6-11
1.3 Оценка операционного левериджа и запаса 

финансовой устойчивости предприятия 





стр. 12-13
1.4 Анализ финансового равновесия между активами и пассивами.

Оценка финансовой устойчивости предприятия 

по функциональному признаку 






стр. 14-17

1.5 Оценка финансовой устойчивости предприятия,

основанная на соотношении финансовых и нефинансовых активов 

стр. 18-19
2. Практическая  часть

2.1 Характеристика ООО «Гостиница Катерина»




стр. 20-21
2.2 Анализ соотношения собственного и заемного 
капитала ООО «Гостиница Катерина» 





стр. 22-25
2.3 Оценка операционного левериджа и запаса 

финансовой устойчивости ООО «Гостиница Катерина»



стр. 26-27
2.4 Оценка финансовой устойчивости ООО «Гостиница Катерина» 

по функциональному признаку 






стр. 28-31
2.5 Соотношении финансовых и нефинансовых активов
ООО «Гостиница Катерина» 







стр. 32
Заключение









стр. 33-34
Список используемой литературы






стр. 35
Приложения











Введение.

В современных экономических условиях деятельность каждого хозяйственного субъекта является предметом внимания обширного круга участников рыночных отношений, заинтересованных в результатах его функционирования. Анализом финансового состояния предприятия организации занимаются руководители и соответствующие службы, так же учредители, инвесторы с целью изучения эффективного использования ресурсов. Банки для оценки условий предоставления кредита и определение степени риска, поставщики для своевременного получения платежей и т.д. 

Финансовое состояние предприятия характеризуется размещением и использованием средств предприятия. Эти сведения представляются в балансе предприятия. Основными факторами, определяющими финансовое состояние предприятия, являются, во-первых, выполнение финансового плана и пополнение по мере возникновения потребности собственного оборота капитала за счет прибыли и, во-вторых, скорость оборачиваемости оборотных средств (активов).

Гостиничный бизнес занимает важное место в индустрии, широкий и разнообразный характер которого, охватывает элементы связанных с ним секторов индустрии, например питание, отдых и развлечения и т.д.

Индустрия гостеприимства производит продукт, который в отличие от продукта промышленной сферы неосязаем, поэтому его тяжелее обменивать и продвигать на рынке. Критерием оценки качества продукта является эмоциональная реакция клиента, которая зависит от воспитания и отношения к делу персонала, а также от самого клиента.

Организация индустрии гостеприимства функционирует в постоянном взаимодействии с окружающей средой. Изменения внешних факторов (экономическая активность, государственная политика, культура, международные отношения, конкуренция, климат, технологическая инновация, социальные отношения) влияют на их деятельность и обусловливают необходимость учета этих изменений при разработке стратегии развития каждого предприятия.

Основной целью данной работы является изучение финансового состояния предприятия индустрии гостеприимства, результатов его деятельности и расчета финансовых показателей финансовой устойчивости. 
1. Теоретическая часть.

1.1 Понятие, значение и задачи анализа финансового состояния предприятия и его финансовой устойчивости
Финансовое состояние предприятия (ФСП) — это сложная экономическая категория, отражающая на определенный момент состояние капитала в процессе его кругооборота и способность субъекта хозяйствования к само​развитию.
В процессе операционной, инвестицион​ной и финансовой деятельности происходит непрерывный процесс кругооборота капиталa, изменяются структура средств и источников их формирования, наличие и потребность в финансовых ресурсах и как следствие — фи​нансовое состояние предприятия, внешним проявлением которого выступает платежеспособность.
Финансовое состояние может быть устойчивым, неустойчивым (предкризисным) и кризисным. Способность предприятия свое​временно производить платежи, финанси​ровать свою деятельность на расширенной основе, переносить непредвиденные потря​сения и поддерживать свою платежеспособ​ность в неблагоприятных обстоятельствах свидетельствует о его устойчивом финансовом состоянии, и наоборот.
Если текущая платежеспособность — это внешнее проявление финансового состояния предприятия, то финансовая устойчивость — внутренняя его сторона, обеспечивающая стабильную платежеспособность в длительной перспективе, в основе которой лежит сбалансированность активов и пассивов, доходов и расходов, положительных и отрицательных денежных потоков (рис. 1).
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Рис. 1. Взаимосвязь финансовой устойчивости и платежеспособности предприятия
Финансовая устойчивость предприятия — это способность субъ​екта хозяйствования функционировать и развиваться, сохранять рав​новесие своих активов и пассивов в изменяющейся внутренней и внешней среде, гарантирующее его платежеспособность и инвести​ционную привлекательность в долгосрочной перспективе в грани​цах допустимого уровня риска.
Устойчивое финансовое состояние достигается при достаточно​сти собственного капитала, хорошем качестве активов, достаточном уровне рентабельности с учетом операционного и финансового рис​ка, достаточности ликвидности, стабильных доходах и широких воз​можностях привлечения заемных средств.
Для обеспечения финансовой устойчивости предприятие должно обладать гибкой структурой капитала, уметь организовать его движе​ние таким образом, чтобы обеспечить постоянное превышение дохо​дов над расходами с целью сохранения платежеспособности и созда​ния условий для самофинансирования.
Финансовое состояние предприятия, его устойчивость и стабиль​ность зависят от результатов его производственной, коммерческой и финансовой деятельности. Если производственный и финансовый планы успешно выполняются, то это положительно влияет на финан​совое положение предприятия. Напротив, в результате спада объемов производства и продаж происходит повышение ее себестоимости, уменьшение выручки и суммы прибыли и как следствие ухудшение финансового состояния предприятия и его платежеспособности.
Следовательно, устойчивое финансовое состояние не является счаст​ливой случайностью, а итогом грамотного, умелого управления всем комплексом факторов, определяющих результаты хозяйственной дея​тельности предприятия.
Устойчивое финансовое положение, в свою очередь, оказывает положительное влияние на выполнение производственных планов и обеспечение нужд производства необходимыми ресурсами. Поэтому финансовая деятельность как составная часть хозяйственной дея​тельности должна быть направлена на обеспечение планомерного по​ступления и расходования денежных ресурсов, выполнение расчетной дисциплины, достижение рациональных пропорций собственного и заемного капитала и наиболее эффективное его использование.
Основные задачи анализа.
1. Своевременная и объективная диагностика финансового состояния предприятия, установление его «болевых точек» и изучение причин их образования.

2. Поиск резервов улучшения финансового состояния предпри​ятия, его платежеспособности и финансовой устойчивости.

3. Разработка конкретных рекомендаций, направленных на более эффективное использование финансовых ресурсов и укрепление финансового состояния предприятия.

4. Прогнозирование возможных финансовых результатов и разра​ботка моделей финансового состояния при разнообразных вариантах использования ресурсов.

Анализ финансовой устойчивости основывается главным образом на относительных показателях, так как абсолютные показатели балан​са в условиях инфляции очень трудно привести в сопоставимый вид.
Относительные показатели анализируемого предприятия можно срав​нивать:
· с общепринятыми «нормами» для оценки степени риска и прогнозирования возможности банкротства;

· аналогичными данными других предприятий, что позволяет выявить сильные и слабые стороны предприятия и его возможности;

· аналогичными данными за предыдущие годы для изучения тен​денций улучшения или ухудшения ФСП.

1.2. Оценка финансовой устойчивости предприятия на основе анализа соотношения собственного и заемного капитала

Финансовое состояние предприятий, его устойчивость во многом за​висят от оптимальности структуры источников капитала (соотноше​ния собственных и заемных средств) и от оптимальности структуры активов предприятия и в первую очередь от соотношения основных и оборотных средств, а также от уравновешенности активов и пассивов предприятия по функциональному признаку.
Поэтому вначале необходимо проанализировать структуру ис​точников предприятия и оценить степень финансовой устойчивости и финансового риска. С этой целью рассчитывают следующие пока​затели:
1. Коэффициент концентрации собственного капитала (финансо​вой автономии, независимости) — удельный вес собственного капи​тала в общей валюте нетто-баланса:

	КСК =
	Собственный капитал предприятия

	
	Общая валюта нетто-баланса


 Он характеризует, какая часть активов предприятия сформирова​на за счет собственных источников средств.
2.
Коэффициент концентрации заемного капитала — удельный вес заемных средств в общей валюте нетто-баланса — показывает, какая часть активов предприятия сформирована за счет заемных средств долгосрочного и краткосрочного характера:
	КЗК =
	Заемные средства

	
	Общая валюта нетто-баланса


3.
Коэффициент финансовой зависимости
	КФЗ =
	Общая валюта нетто-баланса 

	
	Собственный капитал предприятия


Это обратный показатель коэффициенту финансовой независи​мости. Он показывает, какая сумма активов приходится на рубль соб​ственных средств. Если его величина равна 1, то это означает, что все активы предприятия сформированы только за счет собственного капитала. Его значение 1,5 показывает, что на каждые 1,5 руб., вложен​ных в активы, приходится 1 руб. собственных средств и 0,5 руб. — за​емных.
4.
Коэффициент текущей задолженности
	КТЗ =
	Краткосрочные обязательства

	
	Общая валюта нетто-баланса


Показывает, какая часть активов сформирована за счет заемных ресурсов краткосрочного характера.
5.
Коэффициент устойчивого финансирования
	КУФ =
	Собственный капитал + Долгосрочные обязательства

	
	Общая валюта нетто-баланса


Характеризует, какая часть активов баланса сформирована за счет устойчивых источников. Если предприятие не пользуется долгосроч​ными кредитами и займами, то его величина будет совпадать с вели​чиной коэффициента финансовой независимости.
В свою очередь для характеристики структуры долгосрочных ис​точников финансирования рассчитывают и анализируют следующие показатели:
6.
Коэффициент финансовой независимости капитализированных источников
	КНКИ =
	Собственный капитал

	
	Собственный капитал + Долгосрочные обязательства


7.
Коэффициент финансовой зависимости капитализированных источников
	КЗКИ =
	Долгосрочные обязательства

	
	Собственный капитал + Долгосрочные обязательства


Повышение уровня последнего показателя с одной стороны озна​чает усиление зависимости от внешних кредиторов, а с другой — о степени финансовой надежности предприятия и доверия к нему со стороны банков и населения.
8.
Коэффициент покрытия долгов собственным капиталом (коэффициент платежеспособности):
	КПОКР =
	Собственный капитал

	
	Заемный капитал


9. Коэффициент финансового левериджа или коэффициент финансо​вого риска — отношение заемного капитала к собственному.
	КФЛ =
	Заемный капитал 

	
	Собственный капитал


Данный коэффициент считается одним из основных индикаторов финансовой устойчивости. Чем выше его значение, тем выше риск вложения капитала в данное предприятие.
Оценка изменений, которые произошли в структуре капитала, мо​жет быть разной с позиций инвесторов и предприятия. Для банков и прочих кредиторов более надежна ситуация, если доля собственного капитала у клиентов более высокая. Это исключает финансовый риск. Предприятия же, как правило, заинтересованы в привлечении заем​ных средств по двум причинам:
1. проценты по обслуживанию заемного капитала рассматривают​ся как расходы и не включаются в налогооблагаемую прибыль;

2. расходы на выплату процентов обычно ниже прибыли, полу​ченной от использования заемных средств в обороте предприятия, в результате чего повышается рентабельность собственного капитала.

В рыночной экономике большая и все увеличивающаяся доля соб​ственного капитала вовсе не означает улучшения положения пред​приятия, возможности быстрого реагирования на изменение делового климата. Напротив, использование заемных средств свидетельствует о гибкости предприятия, его способности находить кредиты и возвра​щать их, т.е. о доверии к нему в деловом мире.
Наиболее обобщающим показателем среди рассмотренных выше яв​ляется коэффициент финансового левериджа. Все остальные показате​ли в той или иной мере определяют его величину.
Нормативов соотношения заемных и собственных средств практи​чески не существует. Они не могут быть одинаковыми для разных от​раслей и предприятий. Доля собственного и заемного капитала в фор​мировании активов предприятия и уровень финансового левериджа зависят от отраслевых особенностей предприятия. В тех отраслях, где медленно оборачивается капитал и высокая доля внеоборотных акти​вов, коэффициент финансового левериджа не должен быть высоким. В других отраслях, где оборачиваемость капитала высокая и доля ос​новного капитала низкая, он может быть значительно выше.
Уровень финансового левериджа зависит также от конъюнктуры товарного и финансового рынка, рентабельности основной деятель​ности, стадии жизненного цикла предприятия, его финансовой стра​тегии и т.д.
Для определения нормативного значения коэффициентов финансовой автономии, финансовой зависимости и финансового левериджа необхо​димо исходить из фактически сложившейся структуры активов и об​щепринятых подходов к их финансированию (табл. 1).
Таблица №1. Подходы к финансированию активов предприятия

	Вид актива
	Удельный вес на конец года, %
	Подходы к их финансированию

	
	
	агрессивный
	умеренный
	консервативный

	Внеоборотные активы
	33
	40 % - ДЗК 
60 % - СК
	20 % - ДЗК 
80 % - СК
	10 % - ДЗК 
90 % - СК

	Постоянная часть оборотных активов
	35
	50 % - ДЗК
50 % - СК
	25 % - ДЗК 
75 % - СК
	100 % - СК

	Переменная часть оборотных активов
	32
	100%-КЗК
	100 % - КЗК
	50 % - СК
50 % - КЗК


Постоянная часть оборотных активов — это тот минимум, кото​рый необходим предприятию для осуществления операционной деятельности и величина которого не зависит от сезонных колебаний объема производства и реализации продукции. Как правило, она пол​ностью финансируется за счет собственного капитала и долгосроч​ных заемных средств.
Переменная часть оборотных активов подвержена колебаниям в связи с сезонным изменением объемов деятельности. Финансируется она обычно за счет краткосрочного заемного капитала, а при консер​вативном подходе— частично и за счет собственного капитала.
Определим нормативную величину коэффициентов концентра​ции собственного (Кск), концентрации заемного капитала (Кзк) и фи​нансового левериджа (КФЛ):
а)
при агрессивной финансовой политике
Кск = 33 х 0,6 + 35 х 0,5 + 32 х 0 = 37,3 %,

Кзк = 33 х 0,4 + 35 х 0,5 + 32 х 1 = 62,7 %,
КФЛ = 62,7 / 37,3 = 1,68;

б)
при умеренной финансовой политике
Кск = 33 х 0,8 + 35 х 0,75 + 32 х 0 = 52,65 %,

Кзк = 33 х 0,2 + 35 х 0,25 + 32 х 1 = 47,35 %,
КФЛ = 47,35 / 52,65 = 0,90;

в)
при консервативной финансовой политике

Кск = 33 х 0,9 + 35 х 1,0 + 32 х 0,5 = 80,7 %,

Кзк = 100 – 80,7 = 19,3 %,
КФЛ = 19,3 / 80,7 = 0,24.
Динамика коэффициента финансового левериджа (плеча финансо​вого рычага) зависит от изменения:
· структуры активов предприятия (с увеличением удельного веса внеоборотных и сокращением оборотных активов коэффициент фи​нансового левериджа при прочих равных условиях должен снижать​ся, и наоборот);

· финансовой политики их формирования (консервативной, уме​ренной, агрессивной).

Для расчета влияния данных факторов на уровень коэффициента финансового левериджа можно использовать следующую факторную модель:

	КФЛ =
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где КФЛ — коэффициент финансового левериджа;
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ЗК  — средняя доля заемного капитала в формировании активов предприятия;
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СК  — средняя доля собственного капитала в формировании ак​тивов предприятия;
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 — удельный вес i-го вида актива в общей валюте баланса;
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 —  доля заемного капитала в формировании i-го вида актива предприятия;

[image: image9.wmf]Дcкi

 —  доля собственного капитала в формировании i-го вида ак​тива предприятия.
Коэффициент финансового левериджа не только является индика​тором финансовой устойчивости, но и оказывает большое влияние на увеличение или уменьшение величины прибыли и собственного ка​питала предприятия. 
Уровень финансового левериджа измеряется отношением темпов прироста чистой прибыли (
[image: image10.wmf]D

ЧП %) к темпам прироста прибыли до выплаты процентов и налогов (
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EBIT %):

	УФЛ =
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Он показывает, во сколько раз темпы прироста чистой прибыли превышают темпы прироста прибыли до выплаты процентов и нало​гов. Это превышение обеспечивается за счет эффекта финансового рычага, одной из составляющих которого является его плечо (отно​шение заемного капитала к собственному). Увеличивая или умень​шая плечо рычага в зависимости от сложившихся условий, можно влиять на прибыль и доходность собственного капитала.

Возрастание финансового левериджа сопровождается повышением степени финансового риска, связанного с возможным недостатком средств для выплаты процентов по кредитам и займам. Незначитель​ное изменение брутто-прибыли и рентабельности инвестированного капитала в условиях высокого финансового левериджа может привести к значительному изменению чистой прибыли, что опасно при спаде производства.

Важными показателями, характеризующими структуру капитала и определяющими устойчивость предприятия, являются сумма чистых активов и их доля в общей валюте баланса. Величина чистых активов (реальная величина собственного капитала) показывает, что останет​ся собственникам предприятия после погашения всех обязательств в случае ликвидации предприятия.
Величина чистых активов лежит в основе расчета стоимости ак​ций, финансового левериджа, цены и доходности собственного капи​тала. С величиной чистых активов связывают саму возможность су​ществования предприятия.
Согласно принятому порядку оценки стоимости чистых активов акционерных обществ под стоимостью чистых активов понимается величина, определяемая путем вычитания из суммы активов, прини​маемых к расчету, суммы пассивов, принимаемых к расчету.
В состав активов, принимаемых к расчету, включаются:
· внеоборотные активы, отражаемые в первом разделе актива ба​ланса;

· оборотные активы, за исключением задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

· В состав пассивов, принимаемых к расчету, включаются:

· долгосрочные обязательства акционерного общества;

· краткосрочные обязательства по кредитам и займам;

· кредиторская задолженность;

· задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов;

· резервы предстоящих расходов;

· прочие краткосрочные обязательства.

Если чистые активы меньше величины уставного капитала, ак​ционерное общество обязано уменьшить свой уставный капитал до величины его чистых активов, а если чистые активы менее установ​ленного минимального размера уставного капитала, то в соответствии с действующими законодательными актами общество обязано при​нять решение о самоликвидации. При неблагоприятном соотноше​нии чистых активов и уставного капитала должны быть направлены усилия на увеличение прибыли и рентабельности, погашение задол​женности учредителей по взносам в уставный капитал и т.д.
1.3. Оценка операционного левериджа и запаса финансовой устойчивости предприятия
Как уже отмечалось, финансовая устойчивость предприятия во мно​гом зависит от того, насколько оптимально сочетаются отдельные виды активов баланса, и в частности основной и оборотный капитал, а соответственно постоянные и переменные издержки предприятия. Инвестирование капитала в основные производственные фонды обу​словливает рост постоянных и относительное сокращение перемен​ных затрат. Взаимосвязь между объемом производства, постоянными и переменными затратами выражается показателем производствен​ного (операционного) левериджа, от уровня которого зависит при​быль предприятия и его финансовая устойчивость.
Исчисляется уровень производственного левериджа отношением темпов прироста брутто-прибыли 
[image: image14.wmf]D

П% (до выплаты процентов и налогов) к темпам прироста физического объема продаж в натураль​ных или условно-натуральных единицах (
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VPП %) или к темпам прироста выручки:

	КПЛ =
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Он показывает степень чувствительности операционной прибы​ли к изменению объема продаж. При его высоком значении даже не​значительный спад или увеличение производства продукции приво​дит к существенному изменению прибыли. Более высокий уровень производственного левериджа обычно имеют предприятия с более высоким уровнем технической оснащенности производства. При повышении уровня технической оснащенности происходит увели​чение доли постоянных затрат и уровня производственного левериджа. С ростом последнего увеличивается степень риска недополу​чения выручки, необходимой для возмещения постоянных расходов. 
Большему риску подвержено то предприятие, у ко​торого выше операционный рычаг, что следует учитывать при оценке его финансовой устойчивости.
Операционный (деловой) риск определяется изменчивостью спро​са, цен продаж, цен снабжения и их соотношения. Он минимизирует​ся, если в условиях инфляции цены на продукцию предприятия растут пропорционально росту себестоимости продукции. Напротив, он воз​растает, если темпы роста себестоимости продукции опережают темпы роста цен на нее.
Расчет влияния объема продаж на прибыль с использованием операци​онного рычага производится следующим образом:
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Графически эта взаимосвязь представлена на рис. 2. На оси абсцисс откладывается объем производства в соответствующем мас​штабе, а на оси ординат — прирост прибыли (в процентах). Точка пе​ресечения с осью абсцисс (так называемая «мертвая точка», или точка равновесия, или безубыточный объем продаж) показывает, сколько нужно произвести и реализовать продукции каждому предприятию, чтобы возместить постоянные затраты. Она рассчитывается путем деления суммы постоянных затрат на разность между ценой единицы продукции и удельными перемен​ными расходами:
	VPП КP =
	Постоянные затраты периода

	
	Цена — Переменные затраты на единицу продукции



[image: image24]
Рис. 2. Зависимость производственного левериджа от структуры затрат
При многопродуктовом производстве безубыточный объем про​даж (критическая сумма выручки, порог рентабельности) определя​ется не в натуральных единицах, а в стоимостном выражении:
	В КP =
	Сумма постоянных затрат

	
	Доля маржинальной прибыли в выручке


После определения безубыточного объема продаж можно рассчи​тать запас финансовой устойчивости (ЗФУ):
	В КP =
	Выручка – Критическая сумма выручки 

	
	Выручка


1.4. Анализ финансового равновесия между активами и пассивами. Оценка финансовой устойчивости предприятия по функциональному признаку
Наиболее полно финансовая устойчивость предприятия может быть раскрыта на основе изучения равновесия между статьями актива и пассива баланса.
Финансовое равновесие может быть рассмотрено с двух взаимно дополняющих друг друга подходов.
Первый (имущественный) подход оценки финансового равновесия исходит из позиции кредиторов: предполагает сбалансированность активов и пассивов баланса по срокам и способность предприятия своевременно погашать свои долги (ликвидность баланса).
Второй (функциональный) подход исходит из точки зрения руково​дства предприятия, основанной на функциональном равновесии ме​жду источниками капитала и их использованием в основных циклах хозяйственной деятельности (операционный, инвестиционный, де​нежный циклы).

Сбалансированность положительного и отрицательного потоков денежных средств возможна при условии уравновешенности акти​вов и пассивов по срокам использования и по циклам. Отсюда фи​нансовое равновесие активов и пассивов баланса лежит в основе оценки финансовой устойчивости предприятия, его ликвидности и платежеспособности.
Одни авторы отождествляют понятия «финансового равнове​сия» и «финансовой устойчивости», другие, мнение которых мы разделяем, считают, что второе шире первого, поскольку для фи​нансовой устойчивости и стабильности ФСП важно не только фи​нансовое равновесие баланса на определенную дату, но и гарантии сохранения его в будущем. А таковыми гарантами выступают фи​нансово-хозяйственные результаты деятельности предприятия: до​ходность капитала, рентабельность продаж, скорость оборачивае​мости капитала, вложенного в активы, коэффициент устойчивости его роста.
Произведем оценку финансового равновесия активов и пассивов анализируемого предприятия.
Схематически взаимосвязь активов и пассивов баланса представ​лена ниже.
	Внеоборотные активы (основной капитал)
	Долгосрочные кредиты и займы

	
	Собственный капитал

	Оборотные активы
	

	
	Краткосрочные обязательства


Согласно этой схеме, основными источниками финансирования внеоборотных активов, как правило, является собственный капитал и частично долгосрочные кредиты, займы и лизинг.
Оборотные активы образуются как за счет собственного капитала, так и за счет краткосрочных заемных средств. Желательно, чтобы на предприятиях производственной сферы они были наполовину сфор​мированы за счет собственного, а наполовину — за счет заемного ка​питалам Тогда обеспечивается гарантия погашения внешнего долга и оптимальное значение коэффициента ликвидности, равное 2.
Собственный капитал в балансе отражается общей суммой в разде​ле III пассива баланса. Чтобы определить, сколько собственного капитала вложено в долгосрочные активы, необходимо из общей суммы вне​оборотных активов вычесть долгосрочные кредиты банка, займы и за​долженность по лизингу.
Доля собственного капитала (Дск) и доля заемного капитала (Дзк) в формировании внеоборотных активов определяются следующим образом:

	Д СК =
	р. I – p. IV 
	;
	Д ЗК =
	p. IV 

	
	p. I
	
	
	p. I


Чтобы узнать, какая сумма собственного капитала используется в обороте, необходимо от общей его суммы по разделу III пассива ба​ланса вычесть сумму долгосрочных (внеоборотных) активов (р. I ак​тива баланса за минусом той части, которая сформирована за счет долгосрочных кредитов банка):
Собственный оборотный капитал = р. III + стр. 640 + стр. 650  – (р. I - р. IV) = (р. III + стр. 640 + стр. 650 + р. IV) – р. I.

Сумму собственного оборотного капитала можно рассчитать и та​ким образом: из общей суммы оборотных активов (II раздел баланса) вычесть сумму краткосрочных финансовых обязательств (V раздел пассива без доходов будущих периодов и резерва предстоящих расхо​дов и платежей). Разность покажет, какая сумма оборотных активов сформирована за счет собственного капитала, или что останется в обо​роте предприятия, если погасить одновременно всю краткосрочную задолженность кредиторам.

Доля собственного (ДСк) и заемного (Д3к) капитала в формировании оборотных активов определяется следующим образом:
	Д СК =
	р. II – p. V 
	;
	Д ЗК =
	p. V 

	
	p. II
	
	
	p. II


Для сводного аналитического представления информации о том, за счет каких источников сформированы отдельные разделы актива баланса, можно построить шахматный баланс в виде мат​рицы.

При построении матрицы следует учитывать целевое назначение отдельных источников капитала. Так, долгосрочные кредиты и займы предназначены, как правило, для инвестиций в основные средства и нематериальные активы. Краткосрочные финансовые обязательст​ва используются для формирования оборотных активов. Собствен​ный капитал служит источником формирования как внеоборотных, так и оборотных активов.
Здесь также должны быть достигнуты оптимальные пропорции в структуре его распределения. От того, какая часть собственного ка​питала вложена в недвижимость, а какая — в оборотные активы, во многом зависит финансовая устойчивость предприятия.
Для характеристики структуры распределения собственного капи​тала рассчитывают коэффициент его маневренности:
	К М.К. =
	Собственный оборотный капитал 

	
	Общая сумма собственного капитала


Он показывает, какая часть собственного капитала находится в обороте, т.е. в той форме, которая позволяет свободно маневриро​вать этими средствами. Коэффициент должен быть достаточно вы​соким, чтобы обеспечить гибкость в использовании собственных средств предприятия.

Причины изменения величины собственного оборотного капитала ус​танавливаются сравнением суммы на начало и конец года по каждому источнику формирования перманентного капитала (разделы III и IV баланса) и по каждой статье внеоборотных активов (раздел I баланса).

Важным показателем, который характеризует финансовое состоя​ние предприятия и его устойчивость, является обеспеченность мате​риальных оборотных средств устойчивыми (плановыми) источниками финансирования, к которым относится собственный оборотный капи​тал (СОК) и краткосрочные кредиты банка под товарно-материаль​ные ценности (ККБ). Коэффициент обеспеченности рассчитывается отношением суммы устойчивых источников финансирования к об​щей сумме материальных оборотных активов (запасов).
Излишек или недостаток плановых источников средств для форми​рования запасов является одним из критериев оценки финансовой устой​чивости предприятия, в соответствии с которым выделяют четыре типа финансовой устойчивости.
1.
Абсолютная краткосрочная финансовая устойчивость, если запасы (3) меньше суммы собственного оборотного капитала:
	З < СОК
	;
	К =
	СОК
	 > 1

	
	
	
	З
	


2.
Нормальная краткосрочная финансовая устойчивость, при которой запасы больше собственного оборотного капитала, но меньше плановых источников их покрытия:
	З < СОК < И пл
	;
	К =
	И пл
	 > 1

	
	
	
	З
	


3. Неустойчивое (предкризисное) финансовое состояние, при кото​ром нарушается платежный баланс, но сохраняется возможность восстановления равновесия платежных средств и платежных обяза​тельств за счет привлечения временно свободных источников средств (Ивр) в оборот предприятия: не просроченной задолженности персона​лу по оплате труда, бюджету по налоговым платежам, органам социаль​ного страхования и т.д. Но поскольку капитал в запасах находится до​вольно продолжительное время, а сроки погашения данных обяза​тельств наступят очень скоро, то вложение коротких денег в длинные активы может вызвать значительные финансовые трудности для пред​приятия.
	З = И пл + И вр
	;
	К =
	И пл
	 < 1

	
	
	
	З
	


4. Кризисное финансовое состояние (предприятие находится на гра​ни банкротства), при котором

	З > И пл + И вр
	;
	К =
	И пл
	 < 1

	
	
	
	З
	


Равновесие платежного баланса в данной ситуации обеспечивает​ся за счет просроченных платежей по оплате труда, ссудам банка, по​ставщикам, бюджету и т.д. А это означает, что предприятие находится в кризисной ситуации.
Устойчивость финансового состояния может быть повышена путем:
a) ускорения оборачиваемости капитала в текущих активах, в ре​зультате чего произойдет относительное его сокращение на рубль оборота;

b) обоснованного уменьшения запасов и затрат (до норматива);

c) пополнения собственного оборотного капитала за счет внут​ренних и внешних источников.

Поэтому при внутреннем анализе осуществляется углубленное изучение причин изменения запасов и затрат, оборачиваемости обо​ротных активов, изменения суммы собственного оборотного капи​тала.
1.5. Оценка финансовой устойчивости предприятия, основанная на соотношении финансовых и нефинансовых активов
Заслуживает внимания концепция оценки финансовой устойчиво​сти, предложенная М.С. Абрютиной и А.В. Грачевым [1], в основе ко​торой лежит деление активов предприятия на финансовые и нефинан​совые. Финансовые активы в свою очередь делятся на немобильные и мобильные. Мобильные финансовые активы — это высоколиквидные активы (денежные средства и легкореализуемые краткосрочные фи​нансовые вложения). Немобильные финансовые активы включают долгосрочные финансовые вложения, все виды дебиторской задол​женности, срочные депозиты.
Нефинансовые активы подразделяются на долгосрочные нефи​нансовые активы, куда входят основные средства, нематериальные активы, незавершенное строительство; и оборотные нефинансовые активы, включающие запасы и затраты.
Нефинансовые активы и немобильные финансовые активы вме​сте составляют немобильные активы.
Все финансовые активы и нефинансовые оборотные активы — это ликвидные активы.
Согласно этой концепции, финансовое равновесие и устойчивость финансового положения достигаются, если нефинансовые активы по​крываются собственным капиталом, а финансовые — заемным. Запас устойчивости увеличивается по мере превышения собственного капи​тала над нефинансовыми активами или то же самое по мере превыше​ния финансовых активов над заемным капиталом. Противоположное отклонение от параметров равновесия в сторону превышения нефи​нансовых активов над собственным капиталом свидетельствует о поте​ре устойчивости.
В соответствии с этими отклонениями от параметров равновесия выделяют несколько вариантов устойчивости (табл. 1.1).
Таблица № 1.1 Варианты финансово-экономического состояния предприятия
	№ п/п
	Признак варианта
	Наименование варианта

	1
	Мобильные финансовые активы больше всех обязательств
	Суперустойчивость (абсолютная платежеспособность)

	2
	Мобильные финансовые активы меньше всех обязательств, но сумма всех финансовых активов больше их
	Достаточная устойчивость (гарантированная платежеспособность)

	3
	Собственный капитал равен нефинансовым активам, а финансовые активы равны всем обязательствам
	Финансовое равновесие (гарантированная платежеспособность)

	4
	Собственный капитал больше долгосрочных финансовых активов, но меньше всей суммы нефинансовых активов
	Допустимая финансовая напряженность (потенциальная платежеспособность)

	5
	Собственный капитал меньше долгосрочных нефинансовых активов
	Зона риска (потеря платежеспособности)


Согласно данной методике, граница между допустимым и риско​ванным вариантами заимствования средств проходит по критической черте (собственный капитал равен сумме долгосрочных нефинансовых активов). В области напряженности разность между собственным капиталом и долгосрочными нефинансовыми активами положитель​ная. Напротив, в состоянии риска эта разность будет отрицательной.

2. Практическая часть.

2.1 Характеристика ООО «Гостиница Катерина». 
Учитывая семейные обстоятельства, в данное время я нигде не работаю. Поэтому для анализа финансовой устойчивости предприятия, я воспользовалась данными  бухгалтерского баланса из заданий по анализу финансовой устойчивости в одном из учебных пособий. По-моему мнению, структура баланса (Приложения 1 и 2) в большей мере соответствует структуре бухгалтерского баланса гостиницы, описание которой я и попробую дать.

ООО «Гостиница Катерина» является юридическим лицом, зарегистрированным  01 января 2000 года, по адресу: город Москва, Тверская улица, дом 1.

Организационно-правовая форма предприятия предусматривает наличие учредителей, обладающих определенной долей в уставном капитале общества, составляющем 10 000 000 рублей. 

В собственности ООО «Гостиница Катерина» находится пятиэтажное здание в центре Москвы. Гостиница «Катерина» относится к категории «Четыре звезды». Она рассчитана на 120 койко-мест и имеет 70 жилых номеров. Цена проживания варьируется в зависимости от категории номера и количества человек, на которых он рассчитан.  (Таблица 2.1).

Во всех номерах гостиницы имеется холодильник, телефон, телевизор, которые создают обстановку, приближенную к домашней. Все номера оборудованы индивидуальной ванной комнатой и санузлом.

Таблица №2.1. Цены номеров в гостинице «Катерина».
	№ п/п
	КАТЕГОРИЯ
	Стоимость проживания в сутки за 1 место 

	1
	Люкс 
	15 000

	2
	Полу люкс 
	10 000


Люксы также оборудованы кондиционерами, которые поддерживают нужную температуру воздуха. Люксы состоят из двух комнат, обставленных современной мебелью и полностью отвечают принятым стандартам.

Общее состояние номерного фонда очень хорошее, в частности в отчетном периоде был произведен капитальный ремонт, затронувший 60 % от общего количества номеров. Также в 2004 году был сделан текущий ремонт коридоров, что положительно повлияло на внутренний облик гостиницы.

Из вышесказанного видно, что номерной фонд гостиницы ориентирован на состоятельного посетителя, в первую очередь из-за месторасположения гостиницы. Обширность номерного фонда, в свою очередь, позволяет принимать большие группы клиентов, в частности различные делегации, прибывающие в Москву.
В гостинице «Катерина» работает ресторан на 60 посадочных мест, который расположен на первом этаже здания. Время работы ресторана с 7-00 до 24-00. В ресторане обычно питаются постояльцы гостиницы, однако доля сторонних посетителей постоянно увеличивается. В 2003 году в ресторане был произведен текущий ремонт с улучшением интерьера. Была заменена барная стойка, холодильная витрина и стеллаж. Все это способствовало улучшению работы ресторана.

Для того чтобы исключить случаи отравления клиентов некачественными продуктами, повысить качество приготовления пищи, закуп продуктов производится только в фирменных магазинах с сертификатами качества.

Гостиница  имеет бизнес-центр, где клиенты могут отправить и получить факсовое сообщение и воспользоваться другими услугами, предоставляемыми бизнес-центром. Наличие этого объекта является немаловажным для гостиницы такой категории.

Клиенты также могут снять помещение конференц-зала, рассчитанного на 30 мест. Оно подходит для проведения различного рода встреч и совещаний.

Во избежание недоразумений и оказания первой медицинской помощи в гостинице находится круглосуточный медицинский пункт, в который могут обратиться клиенты гостиницы.

В здании гостиницы также имеется пункт обмена валюты и банкомат, который работает круглосуточно.

Ознакомившись с основной характеристикой ООО «Гостиница Катерина», его работой и предоставляемыми услугами, переходим к анализу финансовой устойчивости данного предприятия.
2.2 Анализ соотношения собственного и заемного капитала ООО «Гостиница Катерина». 
Вначале мне хотелось бы пояснить, что все расчеты практической части моей курсовой работы, сделаны в соответствии с теоретической частью работы.

Итак, проанализируем структуру ис​точников ООО «Гостиница Катерина» и оценим степень финансовой устойчивости и финансового риска. С этой целью рассчитаем следующие пока​затели:
Таблица № 2.2. Структура пассивов(обязательств) ООО «Гостиница Катерина».
	Показатель
	Обозн. коэфф.
	Уровень показателя

	
	
	на начало года
	на конец года
	изменение

	Коэффициент концентрации собственного капитала (коэффициент финансовой независимости предприятия)
	Кск
	0,775
	0,720
	-0,055

	Коэффициент концентрации заемного капитала
	Кзк
	0,225
	0,280
	0,055

	Коэффициент финансовой зависимости
	Кфз
	1,290
	1,389
	0,099

	Коэффициент текущей задолженности
	Ктз
	0,194
	0,240
	0,046

	Коэффициент устойчивости финансирования
	Куф
	0,806
	0,760
	-0,046

	Коэффициент финансовой независимости капитализированных источников
	Кнки
	0,961
	0,947
	-0,014

	Коэффициент финансовой зависимости капитализированных источников
	Кзки
	0,039
	0,053
	0,014

	Коэффициент покрытия долгов собственным капиталом
	Кпокр
	3,444
	2,571
	-0,873

	Коэффициент финансового левериджа (плечо финансового рычага)
	Кфл
	0,290
	0,389
	0,099


В нашем примере (таблица №2.2.) доля собственного капитала имеет тенденцию к снижению. За отчетный период она уменьшилась на 5,5 процентных пункта в основном из-за того, что темпы прироста собственного капи​тала оказались ниже темпов прироста заемного капитала. Коэффициент финансового ле​вериджа увеличился почти на 10 процентных пункта, что говорит о значительном повышении финансовой зависимости предприятия от внешних инве​сторов.

Далее, определим подход к финансированию активов предприятия, путем сравнения значений  коэффициентов концентрации собственного капитала, концентрации заемного капитала и финансового левериджа с нормативными значениями, рассчитанными в Главе I. Судя по фактическому уровню данных коэффициентов (0,72; 0,28; 0,389), можно сделать заключение, что предприятие проводит скорее консервативную финансовую политику и степень финансового риска не превышает нормативный уровень при сложившейся структуре акти​вов предприятия.

Теперь, проведем анализ динамики коэффициента финансового левериджа. Для этого воспользуемся данными Таблицы № 3, составленными на основании бухгалтерского баланса.

Таблица № 2.3. Данные для расчета влияния факторов.
	Активы
	Удельный вес i-го вида актива в валюте баланса, %
	Доля собственного капитала в формировании i-го актива баланса
	Доля заемного капитала в формировании i-го актива баланса

	
	
	
	

	
	to
	ti
	to
	ti
	to
	ti

	Внеоборотные
	66,50
	65,00
	0,953
	0,938
	0,047
	0,062

	Оборотные
	33,50
	35,00
	0,422
	0,314
	0,578
	0,686

	Итого
	100,00
	100,00
	-
	-
	-
	-


Поясним, что удельный вес определенного вида определяется соотношением каждого вида актива к общей валюте баланса. Методика определения долей собственного или заемного капитала в формировании каждого вида активов будет рассмотрена в разделе 2.4. моей работы.
Расчет влияния факторов произведем способом цепной подстановки:

КФЛ 0  = (66,5 х 0,047 + 33,5 х 0,578) / (66,5 х 0,953 + 33,5 х 0,422) = 22,486 / 77,512 = 0,29;

КФЛ усл = (65 х 0,047 + 35 х 0,578) / (65 х 0,953 + 35 х 0,422) = 23,285 / 76,715 = 0,304;

КФЛ 1 = (65 х 0,062 + 35 х 0,686) / (65 х 0,938 + 35 х 0,314) = 28,04 / 71,96 = 0,39;

Итак, общее изменение коэффициента финансового левериджа составляет:
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 КОБЩ = КФЛ 1 – КФЛ 0 = 0,39 - 0,29 = +0,1 (или + 10 %)
в том числе за счет изменения:

1. Структуры активов
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 К = КФЛ усл – КФЛ 0 = 0,304 - 0,29 = +0,014
2. Финансовой политики их формирования
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 К = КФЛ 1  – КФЛ усл = 0,39 - 0,304 = +0,086

Результаты проведенного анализа позволяют сделать вывод, что повышение коэффициента финансового левериджа в основном обусловлено проведени​ем более агрессивной финансовой политики формирования активов, а также незначительным изменением структуры активов, отдельные части которых тре​буют разной доли вложения собственного капитала.
Далее рассчитаем уровень финансового левериджа по данным анализи​руемого предприятия.
Таблица № 2.4. Данные для расчета уровня финансового левериджа.
	 Показатель
	Прошлый период
	Отчетный период
	Прирост, %

	Выручка (нетто) от операционной деятельности, тыс. руб.
	113 250
	136 640
	20,65

	Сумма брутто-прибыли от операционной деятельности, тыс. руб.
	22 150
	32 800
	48,08

	Сумма чистой прибыли от операционной деятельности, тыс. руб.
	15 500
	23 000
	48,39


УФЛ = 48,39 / 48,08 = 1,01.
На основании приведенных данных можно сделать вывод, что при сложив​шейся структуре источников капитала каждый процент прироста прибыли-брутто от операционной деятельности обеспечивает увеличение Прибыли-нетто на 0,1 %. В такой же пропорции будут изменяться данные показатели и при спаде производства. Используя эти сведения, можно оценивать и прогнозировать степень финансового риска инве​стирования.
Теперь рассчитаем сумму чистых активов Таблица №2.5. 

Таблица № 2.5. Расчет суммы чистых активов.
	Показатель
	На начало периода
	На конец периода

	Активы
	         80 000   
	       100 000   

	Задолженность учредителей по взносам в уставный капитал
	                    -   
	                    -   

	Итого активов, принимаемых к расчету
	          80 000   
	        100 000   

	Пассивы
	         18 000   
	         28 000   

	Долгосрочные финансовые обязательства, включая величину отложенных налоговых обязательств
	            2 500   
	            4 000   

	Краткосрочные финансовые обязательства по кредитам и займам
	            9 000   
	          14 500   

	Кредиторская задолженность
	           6 500   
	           9 500   

	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	                   -   
	                   -   

	Резервы предстоящих расходов
	                   -   
	                   -   

	Прочие краткосрочные обязательства
	                   -   
	                   -   

	Итого пассивов, принимаемых к расчету
	18 000  
	28 000  

	Чистые активы 
	          62 000   
	          72 000   

	Доля чистых активов в валюте баланса, %
	77,50%
	72,00%


Как видно из таблицы № 2.5, на анализируемом предприятии сумма чистых активов за анализируемый период увеличилась на 10000 тыс. руб., или на 16,13 %. Высокие темпы наращивания собственного капи​тала характеризует способность предприятия к саморазвитию. Следует заметить также, что темпы прироста чистых активов  значительно ниже темпов прироста заемного капитала, из-за чего доля чистых активов в общей валюте баланса снизилась на 5,5 процентных пункта. Это свидетельствует о повышении степени финансовых рисков и снижении финансовой устойчивости предприятия.
Также следует принимать во внимание, что величина чистых активов является довольно условной, поскольку она рассчитана по данным не ликвидационного, а бухгалтерского баланса, в котором ак​тивы отражаются не по рыночным, а по учетным ценам. 

2.3. Оценка операционного левериджа и запаса финансовой устойчивости ООО «Гостиница Катерина».
Рассчитаем уровень производственного левериджа.
КПЛ = 
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П% / 
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В % = 48,08 / 20,65 = 2,328
Он показывает степень чувствительности операционной прибы​ли к изменению объема продаж. На нашем предприятии каждый процент прироста выпуска продукции при сложившейся структуре издержек обеспечивает прирост валовой прибыли на  2,328 % и наоборот при спаде производства соответственно будет сокращаться размер прибыли.

В нашем примере данный показатель находиться на невысоком уровне, что обусловлено низким показателем операционного рычага.

Далее произведем расчет безубыточного объема продаж и запаса финансовой устойчивости. 
Таблица № 2.6. Исходные данные для определения производственного левериджа.
	Показатель
	Прошлый период
	Отчетный период

	Выручка от реализации продукции за минусом НДС, акцизов и др., тыс. руб.
	113 250
	136 640

	Прибыль от реализации продукции, тыс. руб.
	20 550
	30 680

	Полная себестоимость реализованной продукции, тыс. руб.
	92 700
	105 960

	Сумма переменных затрат, тыс. руб.
	55 620
	69 900

	Сумма постоянных затрат, тыс. руб.
	37 080
	36 060

	Сумма маржинальной прибыли, тыс. руб.
	57 630
	66 740

	Доля маржинальной прибыли в выручке, %
	50,89%
	48,84%

	Безубыточный объем продаж, тыс. руб.
	72 867
	73 827

	Запас финансовой устойчивости:
	 
	 

	тыс. руб.
	40 383
	62 813

	%
	35,66%
	45,97%


Поясним, что сумма маржинальной прибыли определяется разностью между размером выручки и суммой переменных затрат.

Как показывает расчет Таблицы № 2.6, в прошлом периоде анализируемому предприятию нужно было реализовать продукции на сумму 72 867 тыс. руб., чтобы покрыть постоянные затраты. При такой выручке рентабельность равнялась бы нулю. Однако выручка в прошлом пе​риоде составила 113 250 тыс. руб., что выше критической суммы на 40 383 тыс. руб., или на 35,66 %, Это и есть запас финансовой устойчи​вости, или зона безубыточности предприятия. В отчетном периоде запас финансовой устойчивости существенно вырос. Его уро​вень можно определить как высокий. Выручка может уменьшиться практически на 46 % и только тогда будет нулевой финансовый результат. Если же выручка упадет еще ниже, то предприятие окажется убыточным, будет «про​едать» собственный и заемный капитал и обанкротится. Финансовому директору  нуж​но постоянно следить за ЗФУ и выяснять, насколько близок или далек порог рентабельности, ниже которого не должна опускаться выручка предприятия. Это очень важный показатель для оценки финансовой устойчивости предприятия.
2.4. Оценка финансовой устойчивости ООО «Гостиница Катерина» по функциональному признаку
Произведем оценку финансового равновесия активов и пассивов анализируемого предприятия.

Сначала определим размер доли собственного капитала в долгосрочных активах.
Таблица № 2.7. Расчет доли собственного капитала в долгосрочных активах.
	Показатель
	На начало периода
	На конец периода

	Внеоборотные активы (р. I баланса)
	53 200
	65 000

	Долгосрочные финансовые обязательства 

(р. IV баланса)
	2500
	4000

	Сумма собственного капитала в формировании внеоборотных активов (р. I баланса - р. IV баланса)

	50 700
	61 000

	Доля в формировании внеоборотных активов, %:
	 
	 

	долгосрочных обязательств
	4,70%
	6,15%

	собственного капитала
	95,30%
	93,85%


Приведенные данные свидетельствуют о том, что основной капи​тал сформирован  на 95,3 % за счет собственных средств предпри​ятия и лишь на 4,7 % за счет долгосрочных кредитов банка и лизинга.
Для расчета долей собственного и заемного капитала в формировании оборотных активов сначала определим размер собственного оборотного капитала:
Таблица № 2.8. Расчет собственного оборотного капитала.
	Показатель
	На начало периода
	На конец периода

	1. Сумма собственного капитала (p. III) за минусом задолженности учредителей по взносам в уставный капитал
	62 000
	72 000

	2. Резерв предстоящих расходов и платежей (стр. 650) 
	0
	0

	3. Доходы будущих периодов (стр. 640)
	0
	0

	4. Долгосрочные кредиты и займы (р. IV) 
	2 500
	4 000

	5. Внеоборотные активы (р. I)
	53 200
	65 000

	6. Сумма собственного оборотного капитала (п.1+п.2 + п.3 + п.4-п.5)
	11 300
	11 000


а затем собственно размер долей: 
Таблица № 2.9. Расчет долей собственного и заемного капитала
 в формировании оборотных активов.
	Показатель
	На начало периода
	На конец периода

	Общая сумма оборотных активов
	26 800
	35 000

	Источники их формирования:
	 
	 

	общая сумма краткосрочных обязательств предприятия
	15 500
	24 000

	сумма собственного оборотного капитала
	11 300
	11 000

	Доля в формировании оборотных активов:
	 
	 

	заемного капитала
	57,84%
	68,57%

	собственного капитала
	42,16%
	31,43%


Приведенные данные показывают, что на начало периода оборот​ные активы были на 57,84 % сформированы за счет заемных средств, на конец периода доля заемных средств в формировании оборотных активов составила 68,57 %, а собственных — 31,43 %. Это свидетельст​вует о снижении финансовой устойчивости предприятия и повыше​нии зависимости от внешних кредиторов.
Для сводного аналитического представления информации о том, за счет каких источников сформированы отдельные разделы актива баланса, построим шахматный баланс в виде следующей мат​рицы:
Таблица № 2.10. Шахматный баланс источников формирования активов.
	Активы

	Источники их покрытия
	Итого активов

	
	Долгосрочные кредиты и займы
	Собственный капитал
	Краткосрочные обязательства
	

	Внеоборотные активы
	4 000
	61 000
	–
	65 000

	
	4,70%
	95,30%
	
	100,00% 

	Оборотные активы
	
–
	11 000
	24 000
	35 000

	
	
	31,43%
	68,57%
	100,00% 

	Итого источников
	4 000
	72 000
	24 000
	100 000


Для характеристики структуры распределения собственного капи​тала рассчитаем коэффициент его маневренности:
К М.К. 0 = 11 300 / 62 000 = 0,182;


К М.К. 1 = 11 000 / 72 000 = 0,153.
На анализируемом предприятии по состоянию на конец отчетного периода доля собственного капитала, находящаяся в обороте, снизилась почти на 3 процентных пункта. Снижение этого показателя следует оценить отрицательно, однако отметим, что в материальном выражении этот показатель остался практически на том же уровне.
Определим причины изменения величины собственного оборотного капитала.

Таблица № 2.11. Анализ влияния факторов на изменение наличия 
собственного оборотного капитала.
	Показатель
	Расчет влияния
	Уровень влияния, тыс. руб.

	
	На начало периода
	На конец периода
	

	1. Перманентный капитал
	 
	 
	 

	1.1. Уставный капитал
	10 000
	10 000
	0

	1.2. Добавочный капитал
	23 500
	28 425
	4 925

	1.3. Резервный капитал
	1 500
	2 225
	725

	1.5. Целевые финансирование и поступления
	0
	0
	0

	1.6. Резерв предстоящих расходов и платежей
	0
	0
	0

	1.7. Доходы будущих периодов
	0
	0
	0

	1.8. Нераспределенная прибыль
	27 000
	31 350
	4 350

	1.9. Долгосрочные обязательства
	2 500
	4 000
	1 500

	2. Внеоборотные активы
	 
	 
	 

	2.1. Нематериальные активы
	3 000
	4 100
	-1 100

	2.2. Основные средства
	47 000
	56 400
	-9 400

	2.3. Незавершенное строительство
	0
	0
	0

	2.4. Долгосрочные финансовые вложения
	3 200
	4 500
	-1 300

	Итого
	 
	 
	-300


Из таблицы 11 видно, что за отчетный период сумма собственного оборотного капитала уменьшилась на 300 тыс. руб. Это произошло главным образом за счет приобретения  основных средств и если бы не существенный прирост добавочного капитала и не​распределенной прибыли, то снижение было бы гораздо существенней.
Теперь, рассчитаем показатель обеспеченности материальных оборотных средств устойчивыми (плановыми источниками финансирования).

Таблица № 2.12. Расчет плановых источников финансирования.
	Показатель
	На начало периода
	На конец периода

	Сумма материальных оборотных активов 
	14 500
	17 800

	Плановые источники их формирования:
	 
	 

	Сумма собственного оборотного капитала
	11 300
	11 000

	Краткосрочные кредиты банка под товарно-материальные ценности
	9 000
	14 500

	Итого плановых источников
	20 300
	25 500

	Уровень обеспеченности запасов, %: 
	 
	 

	а) собственным оборотным капиталом
	77,93%
	61,80%

	б) плановыми источниками
	140,00%
	143,26%


Как показывают приведенные выше данные, на анализируемом предприятии материальные запасы больше собственного оборотного капитала, но меньше суммы плановых источников их финансирова​ния. Следовательно, его финансовое состояние можно классифици​ровать как нормальное.
2.5. Соотношение финансовых и нефинансовых активов ООО «Гостиница Катерина».
Используя данную методику, определим, к какому варианту фи​нансовой устойчивости относится анализируемое нами предпри​ятие.
Таблица № 2.13. Определение варианта финансовой устойчивости предприятия.
	Актив
	На начало периода
	На конец периода
	Пассив
	На начало периода
	На конец периода

	Нефинансовые активы:
	67 700
	82 800
	Собственный капитал
	62 000
	72 000

	долгосрочные
	53 200
	65 000
	
	
	

	оборотные
	14 500
	17 800
	
	
	

	Финансовые активы:
	12 300
	17 200
	Заемный капитал
	18 000
	28 000

	не мобильные
	7500
	11 000
	
	
	

	мобильные
	4800
	6200
	
	
	

	Баланс
	80 000
	100 000
	Баланс
	80 000
	100 000


Данные Таблицы № 2.13 показывают, что на анализируемом предпри​ятии собственный капитал больше долгосрочных нефинансовых ак​тивов, но меньше всей суммы нефинансовых активов. Следователь​но, его финансовое состояние оценивается как неустойчивое, но степень неустойчивости не выходит за допустимые рамки обычной деятельности предприятий. В настоящий период это наиболее ти​пичный вариант финансового состояния предприятий.
Согласно данной методике, граница между допустимым и риско​ванным вариантами заимствования средств проходит по критической черте (собственный капитал равен сумме долгосрочных нефинансовых активов). В области напряженности разность между собственным капиталом и долгосрочными нефинансовыми активами положитель​ная. Напротив, в состоянии риска эта разность будет отрицательной. В нашем примере эта разность, являющаяся индикатором платеже​способности, положительная. На начало года собственный капитал превышает нефинансовые долгосрочные активы на 16,54 %, а на конец года — на 10,77 %, что свидетельствует об ослаблении финансового положения предприятия.
Заключение. 

На основании проведенного анализа финансового состояния общества с ограниченной ответственностью «Гостиница Катерина» можно сделать следующие выводы.

За отчетный период валюта баланса ООО «Гостиница Катерина» увеличилась на 20 000 000 рублей, составив в конце 2004 года 100 000 000 рублей. 

Анализируя структуру актива баланса, было отмечено, что наибольший удельный вес в хозяйственных средствах предприятия занимают внеоборотные активы (2003г. – 66,5%; 2004г. – 65,0%),  в основном за счет основных средств, увеличение которых составило 9 400 000 рублей. Увеличение оборотных активов произошло в основном за счет увеличения запасов.

Анализируя структуру пассива баланса можно сделать выводы об изменении собственного капитала и резервов, также можно сделать некоторые выводы о финансовой деятельности предприятия на основе показателей краткосрочных обязательств, т.е. кредитов и займов, задолженностей. Наибольший удельный вес в пассивах занимают «капитал и резервы» – 77,5%, но произошло их уменьшение на 5,5%. 

Определение финансовой устойчивости показало, что предприятие является устойчивым.

Так, собственные оборотные средства предприятия полностью обеспечивают запасы и затраты и даже имеются в излишке (на конец 2004 года запас финансовой устойчивости составляет – 62 813 000 рублей). Так же для характеристики финансовой устойчивости был рассчитан ряд коэффициентов. Анализ финансовых коэффициентов показал, что несмотря на переход к более агрессивной финансовой политике, ООО «Гостиница Катерина» продолжает удерживать её на консервативном уровне, в основном за счет преобладания в структуре пассивов доли собственного капитала.

Подавляющее большинство коэффициентов удовлетворяют нормальным ограничениям. Коэффициент соотношения собственных и заемных средств дает наиболее общую оценку финансовой устойчивости предприятия и  в нашем случае произошло значительное увеличение этого коэффициента, что говорит о повышении степени зависимости предприятия от внешних кредиторов. 
Коэффициент маневренности, т.е. доли собственных оборотных средств в источниках собственных средств, снизился на 2,9%, что говорит о снижении мобильности собственных средств. Значение коэффициента обеспеченности запасов говорит о нормальном финансовом состоянии предприятия. 
Подводя итоги, отметим, что не существует каких-то единых нормативных критериев для рассмотренных показателей. Они зависят от многих факторов: отраслевой принадлежности предприятия, принципов кредитования, сложившейся структуры источников средств, оборачиваемости оборотных средств, репутации предприятия и др. Поэтому приемлемость значений этих коэффициентов, оценка их динамики и направлений изменения могут быть установлены только в результате пространственно-временных сопоставлений по группам родственных предприятий.
Отметим, что на деятельность предприятия гостиничного хозяйства сильное влияние оказывает экономические и политические изменения в государстве, которые, в настоящее время, безусловно способствуют улучшению показателей предприятий этой отрасли в нашей стране. 
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